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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gorus

Nurol Yatinm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars boliimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goértsimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yarattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6énemli bir yanlhighgi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari ger¢cede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendirilmektedir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlalikler
1) TTK’nin 402’'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyarinca Kurucu, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuclandiran sorumlu denetci Fatma Ebru Ycel'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
f f Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Denetgci

31 Mayis 2022
Istanbul, Tirkiye
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2021
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 -
Gercege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal Varliklar -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtilen Finansal Varliklar 6 92,630,658
Ticari Alacaklar 6 2,938,771
Diger Alacaklar 7 50,086
Toplam Varhklar (A) 95,619,515

Yukamlalikler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 8 95,532,746
Diger Borglar 9 83,436
Toplam Yukumlalukler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 95,616,182
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 3,332

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1




Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2021 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis
1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 1,643,767
Diger Gelirler 50,086
Esas Faaliyet Gelirleri 12 1,693,853
Yonetim/Hizmet Ucretleri (14)
Denetim Ucretleri (70,800)
Ilan Ucretleri (940)
Beklenen Zarar Karsiliklar (799,898)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11,682)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (883,334)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 810,518
Finansman Giderleri (-) 14 (807,186)
Net D6nem Kari/Zarar (A) 3,332
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3,332

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatinnm Bankas1 Anonim Sirketi Otosr Varhk Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2021 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
. 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik
Referansl 2021
an
1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bas) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 11 3,332
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 11 3,332

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kari/(Zarar) _ 3,332
Net Donem Kari/(Zaran) Mutabakati ile Ilgili Dizeltmeler (36,683)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (836,581)
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar ile Ilgili Diizeltmeler
Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili duzeltmeler 13 799,898
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler (94,692,209)
Alacaklardaki Artis/Azahs Ile ilgili Duzeltmeler 7 (50,071)
Borglardaki Artis/Azals ile ilgili Diizeltmeler 9 83,422
Finansal Varliklardaki Artis/ Azalis ile Tlgili Diizeltmeler (94,725,560)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislarn (94,725,560)
Alinan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar (94,725,560)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 94,725,560
Ihrag Edilen Menkul K1ymetlerder]_ Elde Edilen Nakit 94,725,560
Ihrag Edilen Menkul Kiymet icin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 94,725,560
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 94,725,560
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) -
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 -

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Nurol Yatinm Bankas: A.S.. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 58’inci maddesine
dayanilarak ve fonun ictuzuk hukimlerine gore yonetilmek UGzere ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsihiginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangh
mulkiyet esaslarina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla 5 Mart 2021 tarihinde Nurol
Yatirim Bankas1 A.S.. Otosor Varhik Finansmani Fonu kurulmustur.

Fon, 16 Aralik 2021 tarihinde yatirimcilara nominal degeri 129,000,000 TL olan Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK?”) ihraci gerceklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varlik Devir S9zlesmesi” kapsaminda
Kaynak Kurulus “Otosor Otomotiv A.S.”nin taksitli ara¢ satiglarindan olusan 142,734,798 TL olan
alacaklari iskonto edilmis degerinden devir alarak faaliyetlerine baglamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu tyelerinin hesaplar
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varhiklari SPK’nin 111-58.1 numaral “Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ercevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Nurol Yatirim Bankasi A.S.’dir.
Kurucu ve Kaynak Kurulus ile iliskiler

Fon’un yoénetimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yuratilmekte olup, varliga
dayali menkul kiymetlerin sahplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir. Fon
portfdyune alinan varliklarin kayitlarin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmas: ve saklanmasindan
fon kurulu sorumludur.

Fon ictizugl uyarinca, Fon ile Kaynak Kurulus arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu
sozlesme dahilinde, Kaynak Kurulus, Fon’un portféyiinde yer alan varliklarin gunlik idaresini
gerceklestirmeyi kabul ve taahhit etmektedir.



Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan yetki verilen Fon Kurulu’nca 31 Mayis 2022 tarihinde onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyanm

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirliige girmis olan Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadr.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashkli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgum Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lcilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmastir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yuokumliluk, gelir ve
gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasinm gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Finansal varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yikumldlikler
Not 18 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilanco tarihi itibariyla Fon portféyinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Uygulanan Muhasebe Standartlarn (devam:)

Yuksek Enflasyon Ddnemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karari uyarinca, TUrkiye’de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustur.

Turkiye istatistik Kurumu tarafindan 4 Nisan 2022 tarihinde yayimlanan enflasyon verilerine gére 2022
Mart ayi itibariyla Tuketici Fiyat Endeksi’ndeki (¢ yillhik kimulatif artis %109,4 olarak gerceklesmistir.
UMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore yiiksek enflasyonlu
ekonominin 6zelliklerinden biri son ¢ yilda kimilatif enflasyon oraninin %100’e yaklasmas: ya da
asmasidir. TUFE verileri cercevesinde, 6niimiizdeki dénemlerde Tirkiye ekonomisinin UMS 29
Standardina gore yiksek enflasyonlu bir ekonomi olarak tanimlanmasi ve UMS 29 Standardinin
uygulanmas: beklenmektedir. UFRS raporlar acisindan 30 Haziran 2022 tarihli finansal tablolardan
itibaren UMS 29’un uygulamasina gecilmis olmasi kuvvetle muhtemel olmakla birlikte nihai
degerlendirmeler devam etmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli
muhasebe hatalar1 geriye donlk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dontk olarak diizeltilir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Gosterge Faiz Oram Reformu —2. Asama-TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamstir. isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulart kapsamaktadir:.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

IBOR reformunun bir sonucu olarak s@zlesmeye dayal: nakit akislarinz belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagtiric: uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye baglh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir..

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamas: igin
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandzrzimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani1 gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrz olarak tanumlanmas:

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standard: kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henuz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukimlultkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden duizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini1 sebebiyle kiracilara
taninan Kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmas: amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya 0Oncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlan da
kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket’in icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir
etki bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yurirluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmci Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk
Satislan veya Katkilan

KGK, 0zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket stz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmstir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar1 tanimlamak igcin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aym
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Sirimdi)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timUne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

SOz konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig: kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
urlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlsilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamastar.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh so6zlesmeler-Stézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik a¢idan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagimmnin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin
tim yukdmluluklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lgim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumliluklerin glncel bilango degerleri ile élclimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk duzeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandig
donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar
veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim
Ozelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin 6lciim ve sunumu i¢in ézel yonlendirme icermektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlige girecek olup bu tarihte
veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK tarafindan Aralik 2021’de yayimlanan
degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmal: bilgilerde yer alan finansal
varliklar ile sigorta sozlesmesi yikiumlulikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarin:
gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin drtistiriilmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.
S6z konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumlultklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yukimlultklerin uzun ve kisa vade simiflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢tim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurirluk
tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve oOrnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap ddnemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin aciklanmas: baglaminda bu terimi "6énemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilart tarafindan biyik olglde anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar (izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yikimltliklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukumlulige iliskin yapilan
6demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yukimlullge (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varhik ve yiukumluligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen
islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiukimltluklerle ilgili tum indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas: kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yukimluligi muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar (izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Yilhk iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yilhk lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir;

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak
birikmis yabanci para ¢cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukiamliluklerin finansal tablo disi birakilmas i¢in '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlulik sartlarinin, orijinal finansal yikiamlulik sartlarindan 6énemli 6l¢ide farkli olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak (zere yalnizca borg¢lu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik hiikm kaldirmagtur.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performans:1 Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.6

Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar: 6nceki
donemle karsilastirmal: hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Fon’un 16 Aralik 2021 tarihinde faaliyetlerine baslamas: nedeniyle finansal tablolar: ve ilgili dipnotlar
sadece cari donem igin sunulmustur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Faiz gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oramyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, ticari senet alacaklarindan, sabit getirili menkul kiymetlerden
elde edilen faizleri igermektedir.

Yonetim/Hizmet Ucretleri

Yonetim/hizmet Ucretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yikimluliklerin s:nzflanmas: ve 6lgtimi

TFRS 9’a gore, bir finansal varhik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olc¢ilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak ol¢ilen —
borclanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢ilen - 6zkaynak araclar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lctlen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varhiklarin
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varhgin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
threvlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir buttn
olarak ne sekilde siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas: ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lcllen olarak siniflandirilmamas: durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lculr:

1-  Finansal varhigin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve

2- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas: ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgllen olarak siniflanmamasi: durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olculur:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlgtilmeyen tum finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olclur. Bunlar, tim tirev
finansal varliklar da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢imunden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl: sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmas: veya
onemli Olglide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri dontlemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak ol¢tilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varhiklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli zerinden 6l¢iilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgimunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlguldr.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olgtlen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde gercege uygun degerleri (izerinden olgtlir. Herhangi bir faiz veya
temettl geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti (izerinden olguilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiilur. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger disUklugu zararlar tutari kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazanc ve kayiplar1 ve deger dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar: ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lclilen finansal varliklar olarak
siniflandiriimastur.

ii. Finansal varl:klarda deger dustkligt

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” itfa edilmis maliyetinden Ol¢tlen finansal varliklara ve
sOzlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar Karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lculir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerr(t durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin énemli élgide arttig: varliklar: igin zarar karsiligin
omir boyu BKZ’lere esit olan tutar tizerinde 0Olger.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varl:klarda deger dustkligl (devams)

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip
artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asirni maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve
ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 glin gegmesi
durumunda 6nemli 6lglde arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerrtte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yikimliluklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan 6nce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise;
veya finansal varlik vadesini 90 giinden fazla asmissa.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerr(t hallerinin bir sonucudur.

12 ayhk beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gergeklesmesi mimkin
temerrt hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin 6lculecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig: azami s6zlesme siresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden olcilen finansal varliklarin kredi-deger
dustklugi olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
dustkligiine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger dustklugiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borclunun 6nemli finansal sikinti icinde olmas;

- Temerr(t nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine distugt finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diisinmedigi bir ayricalik tanimas;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmas;
veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal yukimlaltkler

Finansal yakumlilukler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yikimlulikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yukimlilikler:

Diger finansal yikumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikumldlikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mumkin olmas: veya varhgin elde edilmesi ile yikimlGligun yerine getirilmesinin es
zamanl: olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama ddnemi
sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitiimaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilan¢o tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar: kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlalikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligun bulundugu, bu
yukdmlultgin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve sz konusu yukimliluk tutarimin guvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yukimlilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.
Kosullu yikumlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinur.
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Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Tliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn: zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yuktmliluklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak (izere yirrlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine goére, Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar:
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclar: izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 say1l
Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’inci Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazancglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis olmak sartiyla,
ayn: Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum binyesinde yapacaklar: vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayilh Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda uygulanmak (zere 193 sayih
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numaral
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri
tzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gecici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azahslarindan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar: ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar: ayr takip edilen
bolimleri olmadigindan faaliyet boltimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan NUROL YATIRIM BANKASI A.S..’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Tliskili taraflardan alacaklar

31 Arahk 2021
Diger alacaklar — Kurucu (Riicu edilecek giderler) 50,086
Toplam alacaklar 50,086
Tliskili tarafa borglar
31 Arahk 2021
Diger borglar — Kaynak Kurulus (Y@netim/hizmet bedeli) 14
Toplam borglar 14
iliskili taraflarla islemler-Kar/zarar etkisi
1 Ocak-
31 Arahk 2021
Diger gelirler — Kurucu (Ricu edilecek giderler) 50,086
Y onetim/hizmet Ucretleri — Kaynak Kurulus (14)
Toplam 50,071

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021 tarihi itibari ile fon hesaplarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un itfa edilmis maliyet ile 6l¢llen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Ticari Alacaklar
- Iskonto edilmis tutar (Anapara) 91,786,789
- Otosor Otomotiv A.S.’den alacaklar® 2,938,771
- Gelir reeskontu 1,606,063
- Faiz tahakkuku 37,704
- Beklenen zarar karsiliklar: (799,898)
Toplam 95,569,429

® 31 Aralik 2021 tarihini miteakiben 2022 y1li Ocak ayinda s6z konusu alacak Fon’un banka hesabina devir olmak suretiyle kapanmastir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Beklenen zarar karsiliklarinin detay: asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021
1. Asama beklenen zarar karsilhig 799,898
2. Asama beklenen zarar karsilig -
3. Asama beklenen zarar karsilig -
Toplam 799,898

31 Arahk 2021 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik
bulunmamaktadir.

DIiGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Diger Alacaklar-Kurucuya ricu edilecek giderler 50,086
Toplam 50,086

Ihrag belgesine gore Fon portfoyiinden yapilabilecek giderler toplami Fon’un miikellefi oldugu BSMV
ve KKDF ddemeleri hari¢c olmak Uzere Fon’a devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde ikisini
(% 0.02) gecmeyecektir. Bu tutari asmas: durumunda asan kisim ve ihra¢ éncesi resmi kurum ve
kuruluslara basvuru kapsaminda 6denecek bedeller (SPK Kurul ticreti, Borsa Istanbul A.S. icreti vb) ve
derecelendirme Ucreti Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara satilmis VDMK lardan
olusmaktadhr.

VDMK lar sadece Nitelikli Yatinmciya Ihrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.

31 Arahk 2021
ihrag edilen menkul kiymetler iskonto edilmis tutar 94,725,560
Ihrag edilen menkul kiymetler gider reeskontu 807,186
Ihrac edilen menkul kiymetler (net) 95,532,746

Fon, ilk ihragta 129,000,000 TL nominal degerinde 4 farkl vade diliminde VDMK ihrag etmis olup, s6z
konusu menkul kiyymetlerden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla itfa eden olmamustur.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devam)

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oran1 bazinda dagilim

asagida sunulmustur.
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla;

Etkin faiz oram

Vade Nominal (%)
30 Haziran 2022 30,000,000 24.77
23 Aralik 2022 28,000,000 24.45
22 Aralik 2023 48,000,000 22.03
26 Aralik 2024 23,000,000 19.07
Toplam 129,000,000
Iskonto Tutar: (34,274,440)
Finansman Gider Reeskontlari 807,186
Net defter degeri 95,532,746
BORCLAR
Borclarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Bagimsiz denetim (creti 70,800
Vergi BSMV 4,789
Diger vergiler 3,381
Noter giderleri 1,815
Diger borglar 1,697
Tescil ve ilan bedeli 940
Yonetim/hizmet bedeli 14
Toplam 83,436

Fon ile Kaynak Kurulus (Otosor Otomotiv A.S.) arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup; Kaynak
Kurulus hizmet saglayici olarak Fon portfoyunde yer alan varliklarin glnlik idaresini gergeklestirmeyi
taahht etmektedir. Bu hizmetler karsiliginda Fon, hizmet saglayiciya hizmet Ucreti édemektedir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla tahakkuk etmis fon hizmet sdzlesmesi Ucreti 14 TL’ dir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

11. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2021 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3,332 TL dir.

1 Ocak -

31 Arahik 2021

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem basi) -
Toplam degerinde/net varhik degerinde artis/azalis 3,332
31 Aralik itibanyla toplam degeri/net varhk degeri (D6nem sonu) 3,332

12. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2021
Finansal varliklara iligskin gelir reeskontlar: 1,606,063
Finansal varlhklara iliskin faiz tahakkuklar: 37,704
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis faiz gelirleri -
Kurucuya riicu edilecek giderler alacak reeskontu 50,086
Toplam 1,693,853

13. ESASFAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2021
Beklenen zarar karsiliklar (799,898)
Denetim Ucretleri (70,800)
Vergi giderleri (8,170)
Noter giderleri (1,815)
Diger giderler (1,696)
Ilan tcretleri (940)
Y 6netim/Hizmet bedelleri (14)
Toplam (883,333)
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Arahk 2021
VDMK faiz giderleri (807,186)
Toplam (807,186)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMLERINIiN ETKiLERI

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akim: faiz oran: riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yodnetimi program: genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performans: Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, kars1 tarafin anlasma yukumlliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, fon portféyiinin kalitesinin artiriimasina yonelik islemler ile yonetilmektedir.
Bu islemler ile devir sirasinda kredi degerliligi ve performansi iyi olan borglulara ait senetler secilmistir.
Fon’un kredi riski, agirhikli olarak faaliyetlerini yuruttugl Turkiye’dedir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tlrleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2021

Nakit ve Nakit
Alacaklar Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal

varhklar
iliskili Diger iliskili Diger (Senet Bankalardaki  Ters
taraf taraf taraf taraf Alacaklarr) mevduat repo

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistkligline ugramamis
finansal varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikligline ugramis sayilacak finansal
varhklann defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dustkliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger dustklugd (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

2,938,771 -- -- -- 92,630,658 -- --

- - - ~ 92,630,658 - -

2,938,771 -- -- - - -

@) Beklenen zarar karsiliklar: varliklarin izerinde net olarak sunulmustur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni
tipte yukumliluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramna duyarli finansal varlik ve
yukimlaliklerin dagilim: asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Sabit faizli finansal varhklar

itfa edimis maliyeti ile 6lgulen finansal varhiklar (Senet alacaklar:) 95,569,429
Gercege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varhiklar -
Vadeli mevduat -
Borsa para piyasas: alacaklari -
Toplam 95,569,429

Sabit faizli finansal yokamlulukler
Ihrag edilen menkul kiymetler 05,632,746

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiyymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2021 itibari ile Fon’un bu tammlamaya uygun finansal varhg:
bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukdmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve

muhtemel yikumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un turev niteliginde olmayan finansal yukimlultklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikimldlikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas ahinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimldlikler (zerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sdzlesmeye

Kayith dayah nakit 3aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri  cikislar toplam kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlaliukler 95,616,168
Kisa vadeli borglanmalar 83,436 83,436 83,436
Ihrag edilen menkul
kiymetler 95,532,746 129,000,000 -- 58,000,000 71,000,000

28



18.

Nurol Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yikumlilugiin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diistinilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Ihrag edilen menkul kiymetlerin ihrag tarihi raporlama dénemi olan 31 Aralik 2021’e ¢ok yakin oldugu
icin gercege uygun degerlerinin kayitli degerleri ile aym oldugu 6ngorilmustur.

VDMK ihract sirasinda Fon’a devredilen ticari alacaklar (senetlerin) gergege uygun degeri, senetlerin
iliskilendirildigi ihrag edilen menkul kiymetlerin faiz oranlari, ihrag tarihi raporlama dénemine ¢ok yakin
oldugu icin cari piyasa faiz oran1 olarak kabul edilerek ilerideki nakit akimlarinin bu faiz oranlar ile
iskonto edilmesiyle hesaplanmstir.

Diger borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli
Olglide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Gercege
uygun deger
itfa edilmis farka itfa edilmis
maliyeti ile kar/zarara degerinden
olcilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter  Gergege uygun
31 Arahk 2021 varhklar varhklar  yukamlalukler degeri degeri
Varliklar
Bankalar -- -- -- -- --
Finansal Varliklar (senet alacaklari) 92,630,658 -- 92,630,658 111,653,070
Ticari Alacaklar 2,938,771 -- 2,938,771 2,938,771
Diger Alacaklar 50,086 - 50,086 50,086
Yikumlaltkler
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 95,532,746 - 95,532,746 95,532,746
Diger Borclar 83,436 -- 83,436 83,436
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devam:)
Finansal varliklarin ve yukimldltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yukumldlikler, birbirinin aym varhk ve yukimlultkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlultkler, ilgili varhk ya da yikimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yukimlultkler, varlik ya da yikimlulugiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir  bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

itfa edilmis maliyet ile 6lctlen finansal varliklarin gosterim amagcli gercege uygun degerleri, Seviye 2
olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2021 itibar1 ile Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2021
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim dcreti 60,000
Toplam 60,000

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli
duyuru uyarinca, Tiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”) gore son ¢ yilin genel satin aim giictndeki
kimulatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda
herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi belirtilmistir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla KGK
tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 31 Mart 2022 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamstir.

2022 yilimin Ocak ayindan itibaren Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, rapor tarihi itibariyla
krize ve sicak catismaya donusmistur. Krize konu olan iki Ulkede Sirket’e ait bir faaliyet
yuratulmemektedir. Sirket’in faaliyetlerini yurittigl cografyalar goz 6ntinde bulunduruldugunda Sirket
operasyonlar: (izerinde direkt bir etki beklenmemektedir. Ancak, rapor tarihi itibariyla krizin seyrinin
belirsiz olmasi sebebiyle, kiresel 6lgekte yasanabilecek gelismelerin, bu gelismelerin kiresel ve bdlgesel
ekonomiye olas1 yansimalarimin, Sirket operasyonlardaki etkileri makul bir gsekilde tahmin
edilememektedir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR.
31 Aralik 2021 itibari ile nakit ve benzeri finansal varliklar bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Ydnetimine iliskin Esaslar

Fon’un kaginc: yilinda oldugu

Kurulus tarihi 5 Mart 2021 yili olup fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfdylndin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“*Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyd, Kurucu tarafindan, SPK dizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri cercevesinde ilgili tebligler ve Fon igtlzigl hukimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfdylnin yap:s: ve aktif yonetimi

Fonun mal varhigi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varhigindan ayridur.
Fon mal varligi, ipotege veya varhiga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar baska bir amacla
tasarruf edilemez.

Fon hesaplarinda senetlerin taksitlerinden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan; mevduat, katilim hesabi, ters repo islemleri, para piyasas: fonlari, 6zel sektdr borclanma
araclar: ve kira sertifikalari, kisa vadeli bor¢lanma araclar: fonlar: ve Takasbank Para Piyasas: islemleri
ile degerlendirilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfoyiine alinan varhiklarin kayitlarimin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya Kurucu risk tutma yikimlilugi kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yukimludur.

Fon’un erken kapanan ticari alacaklara karsilik Fon Kurulu karar1 ve Kaynak Kurulus’un portféyiinde bu
nitelikte ticari alacak bulunmas: sarti ile portfoye, ilgili mevzuat ve ihra¢ belgesi hiikimlerine uygun
olmak kaydi ile ayni kosul ve sartlarda yeni ticari alacak alabilecektir.

Fon portfoyinden yapilablecek gider kalemleri, Fonun mikellefi oldugu BSMV ve KKDF 6demeleri haric¢
olmak tzere Varlik Finansman Fonu’nun portfoylne devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde
ikisini gecmeyecektir. Bu tutari asmas: durumunda asan kisim ve ihra¢ Oncesi Resmi Kurum ve
kuruluglara basvuru kapsaminda 6denecek bedeller ve derecelendirme (creti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (devam:)

Fon Yonetimine Tliskin Esaslar (devami)

Degerlemede uygulanan déviz kurlar:

Raporlama tarihi itibariyla portféyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Bir Garantér bulunmamasina ragmen, senet tahsilatlarindan saglanan nakit akis1 VDMK vade tarihlerine
kadar Fon tarafindan degerlendirilecek olup, Fon’un s6z konusu nakit akislari distk riskli yatirim
enstrumanlarinda degerlendirilerek getiri elde etmesi 6ngorilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK lar
itfa olana kadar Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir. ihrag belgesinde
belirtildigi gibi Fon portfoyinin kalitesinin artirilmasina yonelik birtakim islemler mevcut olup bunlarin
arasinda ihrag edilecek VDMK’larin nominal degerinin %5’ine karsilik gelen kisminin Kaynak Kurulus
tarafindan satin alinmasi da yer almaktadir.
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