Nurol Yatirim Bankasi
Anonim Sirketi
Otosor Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS. Tek +90 212 315 3000
Mastak Mahallesi, Eski Bilylikdere Cad. Fax. +90 212 230 8291
Orlin Maslak is Merkezi No: 27 D: 5T eycom

34485 Sarnyer - istanbul / Tiirkiye Ticaret Sicll No- 479920

BoYazigi Kurumiar - 435 030 3260 Mersls No: 0-4350-3032-6000017

Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Nurol Yatinm Bankasi Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansman Fonu
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Nurol Yatinm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu ("Fon")'nun 31 Arahk 2022 tarihli finansal
durum tablosu ite ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik dederi dedigim tablosu ve nakit akig tablosu ile gnemh muhasebe
politikalannin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolanini
denetiemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglanni, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebli§ (1-14.2) (“Tebli§") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") beiirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan ("TFRS") hikimierini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorilsiin Dayanag

Yaptimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanimin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratalmustor. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiluluklarimiz, raperumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukian bélimunde aynntil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelgiler igin Etik Kuraflar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikGmlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kuraltar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlannin, goérusumiizun olusturulmasy igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara [figkin Sorumluluklan

Fon yénetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazidanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un sorekliliini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidr siirece igletmenin slrekliligi esasin
kuflanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklan guniardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakll énemli yanhghk igerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gériglimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yoritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanhgliklanin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicitaninin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararian etkilemesi makul digtde bekleniyorsa bu yanhighklar 6nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yirltilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhtk, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhshd tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un ig kontroluniin etkinligine iligkin bir gérag bildirmek amaciyla dedi! ama duruma uygun
denetim prosedurierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanitan muhasebe politikalannin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup oimadi degertendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekiiliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadii
hakkinda ve yénetimin isletmenin soreklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir, Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumiu géris diginda bir gérios vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon'un sureklili§ini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolann,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansitmadi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemili i kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini 0st yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik izerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 8nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulari yani kilit denetim konulanni belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yaranni agacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar
verebilinz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dord(nci fikrasi uyarnnca Fon'un 1 Ocak — 31 Arabk 2022 hesap
déneminde defter tutma dizzeninin, finansal tabiolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hitkimlerine uygun olmadigtna dair dnemii bir hususa rastlanmarnstir.

2) TTK'rin 402'nci maddesinin dordunci fikrasi uyannca Kurucu, Yonetim Kurulu tarafiruza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrGtup sonuglandiran sorumlu denetgi Fatma Ebru Ylcel'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

2 Mayis 2023
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Nurol Yatirom Bankasi1 Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2022 2021
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 270,835 -
Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal
Varliklar 15,945,720 -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 6 56,542,563 95,569,429
Diger Alacaklar 7 291,856 50,086
Toplam Varhklar (A) 73,050,975 95,619,515
Yiikiimliiliikler
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 8 55,782,389 95,532,746
Diger Borglar 9 134,864 83,436
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 55,917,253 95,616,182
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17,133,721 3,332

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.

1




Nurol Yatirom Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varhk Finansman Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis|
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralk 31 Arahk
Referanslanr 2022 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 33,341,055 1,643,767
Diger Gelirler 2,310,509 50,086
Esas Faaliyet Gelirleri 12 35,651,563 1,693,853
Yonetim/Hizmet Ucretleri (143,700) (14)
Denetim Ucretleri (84,000) (70,800)
Ilan Ucretleri (5,145) (940)
Beklenen Zarar Karsiliklar - (799,898)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (38,687) (11,682)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (271,532) (883,334)
Esas Faaliyet Kar/Zarar1 35,380,032 810,518
Finansman Giderleri (-) 14 (18,249,643) (807,186)
Net Donem Kari/Zarari (A) 17,130,389 3,332
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOleAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 17,130,389 3,332

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi Otosr Varhk Finansman Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021

1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Basi) 3,333 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 11 17,130,389 3,332

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Sonu) 11 17,133,722 3,332

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 58,270,835 -
Net Donem Kary/(Zarari) 17,130,389 3,332
Net Dénem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler (7,546,765) (36,683)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (7,546,765) (836,581)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar ile Ilgili Diizeltmeler 12
Beklenen zarar kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 - 799,898
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler 48,687,211 | (94,692,209)
Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 7 55,492,691 (50,086)
Borglardaki Artis/Azalis Ile Tlgili Diizeltmeler 9 9,007,608 83,422
Finansal Varliklardaki Artis/ Azals Ile lgili
Diizeltmeler (15,813,088) | (94,725,560)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 58,270,835 (94,725,560)
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar: 58,270,835 (94,725,560)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (58,000,000) 94,725,560
1hra(; Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit - 94,725,560
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet I¢in Odenen Nakit (58,000,000)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit AKislari (58,000,000) 94,725,560
Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B) 270,835 94,725,560
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki EtKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) 270,835 -
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 - -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 270,835 -

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Nurol Yatirnm Bankasi A.S.. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58’inci maddesine
dayanilarak ve fonun igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsilifinda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangl
miilkiyet esaslarina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla 5 Mart 2021 tarihinde Nurol
Yatirim Bankasi A.S.. Otosor Varlik Finansmani1 Fonu kurulmustur.

Fon, 16 Aralik 2021 tarihinde yatirimcilara nominal degeri 129,000,000 TL olan Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varlik Devir Sézlesmesi” kapsaminda
Kaynak Kurulus “Otosor Otomotiv A.S.”nin taksitli ara¢ satiglarindan olusan 142,734,798 TL olan
alacaklar iskonto edilmis degerinden devir alarak faaliyetlerine baglamustir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu iiyelerinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varliklar1 SPK’ni I1I-58.1 numarali “Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ercevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Nurol Yatirim Bankasi A.S.’dir.
Kurucu ve Kaynak Kurulus ile iliskiler

Fon’un y6netimi, Kurucu Yonetim Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiillmekte olup, varliga
dayali menkul krymetlerin sahplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir. Fon
portfoyiline alinan varliklarin kayitlarin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan
fon kurulu sorumludur.

Fon ictiiziigii uyarinca, Fon ile Kaynak Kurulus arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, s6z konusu
sozlesme dahilinde, Kaynak Kurulus, Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresini
gerceklestirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir.



Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan yetki verilen Fon Kurulu’nca 2 Mayis 2023 tarihinde onaylanmastir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin1 gerektirmektedir. Gerg¢eklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Finansal varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 18 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilango tarihi itibariyla Fon portféyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devamzi)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu
bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29’a gére bir
yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim igletmelerin bu Standardi ayn
tarinten itibaren uygulamas: gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlihig: saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacag:
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’{in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varhklart tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalmizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustr.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varlklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli”
m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasgiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yiktmliliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, agagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n 71k Uygulamas: — 7k Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6l¢gmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhigina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmas: i¢in %10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yikimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan onemli 6l¢iide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu dicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢cege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina
yonelik hiikmii kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustr.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yuriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmcr isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satiglar
veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigstir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslar belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yikimliliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
yikimliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir yiikiimliiliikk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda
ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli
oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin c¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sdzlesme sartlar: ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z
konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test
edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli simiflama igin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama
doénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama
doéneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin
yikiimliligin siniflandiriimasini etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler
TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
zorunludur.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢tim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tizerindeki etkilerinin, &nceki donem hatalarinin  diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki
tamimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamu)

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tamimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik
oOlgtide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almas: gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara o6rnekler
eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yikiimlilige iliskin yapilan
odemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimliligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklesen
islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliklerle ilgili tlim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi1 kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yukimliiligi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamu)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliliklerinin 6lgtimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen
basladig tarihten sonra “Kira yiikiimliiligiiniin sonraki 6l¢iimii” baghg: altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da =zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira O6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik
spesifik bir hiikiim igermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-Kiraci
degisiklikleri TFRS 16’n1n ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.6

Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Fon’un 16 Aralik 2021 tarihinde faaliyetlerine baglamasi nedeniyle finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar
sadece cari donem igin sunulmustur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Faiz gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢c verim oramiyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, ticari senet alacaklarindan, sabit getirili menkul kiymetlerden
elde edilen faizleri igermektedir.

Yonetim/Hizmet Ucretleri

Yonetim/hizmet ticretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin simiflanmasi ve l¢iimii

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
borglanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin Gzelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

1- Finansal varligin sézlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki élgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetinden dlciiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diistikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirtimistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin 6nemli dlgiide arttig1 varhiklar igin zarar karsiligim
omiir boyu BKZ’lere esit olan tutar iizerinde olger.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamti)

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip
artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un geg¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve
ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi
durumunda 6nemli 6l¢iide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikimliliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan 6nce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise;
veya finansal varlik vadesini 90 giinden fazla asmigsa.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
disiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borglunun 6énemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast;
veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler.:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki déonemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TLye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimmni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlamirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglariin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri
iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gecici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan NUROL YATIRIM BANKASI A.S..’dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Diger alacaklar — Kurucu (Riicu edilecek giderler) 291,856 50,086
Toplam alacaklar 291,856 50,086
Mliskili tarafa borclar
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Diger borglar — Kaynak Kurulus (Y6netim/hizmet bedeli) 143,700 14
Toplam bor¢lar 143,700 14
iliskili taraflarla islemler-Kar/zarar etkisi
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Diger gelirler — Kurucu (Riicu edilecek giderler) 291,856 50,086
Y onetim/hizmet ticretleri — Kaynak Kurulug (143,700) (14)
Toplam 148.156 50,071
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerleri
31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Kasa - -
Bankadaki nakit 270,835 -
- Vadesiz mevduat 270,835 -
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat - -
Diger hazir degerler - -
Toplam 270,835 -
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6. FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Ticari Alacaklar

- Iskonto edilmis tutar (Anapara) 38,991,099 91,786,789
- Otosor Otomotiv A.S.’den alacaklar(*) - 2,938,771
- Gelir reeskontu 18,064,577 1,606,063
- Faiz tahakkuku - 1,606,063
- Beklenen zarar karsiliklar (513,112) (799,898)
Toplam 56,542,563 95,569,429

(*) 31 Aralik 2021 tarihini miiteakiben 2022 y1li1 Ocak ayinda s6z konusu alacak Fon’un banka hesabina devir olmak suretiyle kapanmustir.

6. FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Beklenen zarar karsiliklarinin detay1 asagida sunulmustur.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

1. Asama beklenen zarar karsiligi 513,112 799,898
2. Asama beklenen zarar karsiligi - -
3. Asama beklenen zarar karsiligi - -

Toplam 513,112 799,898

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik
bulunmamaktadir.

7. DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Diger Gelirler-Gider Tazmin Alacaklari (*) 291,856 50,086
Toplam 291,856 50,086

(*) ihrag belgesine gére Fon portfoyiinden yapilabilecek giderler toplami Fon’un miikellefi oldugu
BSMV ve KKDF 6demeleri hari¢ olmak {izere Fon’a devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde
ikisini (% 0.02) gecmeyecektir. Bu tutar1 agmasi durumunda asan kisim ve ihra¢ 6ncesi resmi kurum ve
kuruluslara basvuru kapsaminda ddenecek bedeller (SPK Kurul {icreti, Borsa Istanbul A.S. iicreti vb) ve
derecelendirme ticreti Kurucu tarafindan karsilanacaktir.
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IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler farkli vadelerde nitelikli yatinmecilara satilmis VDMK ’lardan
olusmaktadir.

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya fhra¢ Pazari’nda islem gérebilmektedir.
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Ihrag edilen menkul kiymetler iskonto edilmis tutari 45,681,740 94,725,560
Ihrag edilen menkul kiymetler gider reeskontu 10,100,649 807,186
Ihrac edilen menkul kiymetler (net) 55,782,389 95,532,746

Fon, ilk ihragta 129,000,000 TL nominal degerinde 4 farkli vade diliminde VDMK ihra¢ etmis olup, s6z
konusu menkul kiymetlerden 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla TRPNROS62211 1sinli nominal 30,000,000
TL ve TRPNROSA?2219 1sinli nominal 28,000,000 TL’lik ihraglar itfa olmustur.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oran1 bazinda dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla;

Etkin faiz oram

Vade Nominal (%)
22 Aralik 2023 48,000,000 22.03
26 Aralik 2024 23,000,000 19.07
Toplam 71,000,000
Iskonto Tutari (25,318,260)
Finansman Gider Reeskontlari 10,100,649
Net defter degeri 45,681,740

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oran1 bazinda dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla;

Etkin faiz orani

Vade Nominal (%)
30 Haziran 2022 30,000,000 24,77
23 Aralik 2022 28,000,000 24,45
22 Aralik 2023 48,000,000 22,03
26 Aralik 2024 23,000,000 19,07
Toplam 129,000,000
Iskonto Tutari (34,274,440)
Finansman Gider Reeskontlari 807,186
Net defter degeri 95,532,746
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Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

DiGER BORCLAR
Diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Bagimsiz denetim iicreti 84,000 70,800
Yonetim/Hizmet Bedeli 143,700 14
Diger borglar 43,832 12,622
Toplam 271,532 83,436

Fon ile Kaynak Kurulus (Otosor Otomotiv A.S.) arasinda hizmet sdzlesmesi mevcut olup; Kaynak
Kurulus hizmet saglayici olarak Fon portfoyilinde yer alan varliklarin giinliik idaresini gergeklestirmeyi
taahhiit etmektedir. Bu hizmetler karsiliginda Fon, hizmet saglayiciya hizmet iicreti 6demektedir.
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tahakkuk etmis fon hizmet s6zlesmesi ticreti 344 TL’ dir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2022 2021

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem bast) 3,332 -

Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 17,130,389 3,332

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri (Déonem sonu) 1,733,721 3,332
ESAS FAALIYET GELiRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Finansal varliklara iliskin gelir reeskontlari 27,385,239 1,606,063

Finansal varlik satis karlar 1,756,176 37,704

Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmemis faiz gelirleri 5,981,592 -

Kurucuya riicu edilecek giderler alacak reeskontu 241,770 50,086

Diger faaliyet gelirleri 286,786 -

Toplam 35,51,563 1,693,853
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ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Beklenen zarar kargiliklar - (799,898)
Denetim ticretleri (84,000) (70,800)
Vergi giderleri (3,070) (8,170)
Noter giderleri (162) (1,815)
Diger giderler (38,687) (1,696)
Ian ticretleri (5,145) (940)
Y onetim/Hizmet bedelleri (143,700) (14)
Toplam (271,532) (883,333)
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
Finansman Giderleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
VDMK faiz giderleri (18,249,643) (807,186)
Toplam (18,249,643) (807,186)

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMLERININ ETKiLERi

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, fon portfoyiiniin kalitesinin artiritlmasina yonelik islemler ile yonetilmektedir.
Bu islemler ile devir sirasinda kredi degerliligi ve performansi iyi olan borglulara ait senetler segilmistir.
Fon’un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Ttlirkiye’dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2022

Nakit ve Nakit

Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
varhklar
iliskili Diger iligkili Diger (Senet Bankalardaki  Ters
taraf taraf taraf taraf Alacaklari) mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 56,542,563 270,835 - -

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - - - - 56,542,563 270,835 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varhiklarin net defter degeri ) - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diisiikligi (-) - - - - - ; -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - .
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

) Beklenen zarar karsiliklart varliklarin iizerinde net olarak sunulmustur.
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(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2021

Nakit ve Nakit

Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
Finansal  varhklar
varliklar (Ozel Bankalarda
Mliskili Diger Mliskili Diger (Senet sektor ki Ters
taraf taraf taraf taraf  Alacaklar1) tahvilleri) mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 95,569,429 - - -- --
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri () - - - -- 92,664,260 - - -- ---
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri -- -- -- -- 2,905,169 - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin dagilimi asagida sunulmustur.

31 Arahk 2022 31 Aralk 2021

Sabit faizli finansal varhklar

Itfa edimis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar (Senet alacaklari) 56,542,563 95,569,429
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varliklar 15,945,720 -
Vadeli mevduat - -
Borsa para piyasasi alacaklari

Toplam 72,488,284 95,569,429

Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
Ihrag edilen menkul kiymetler 55,782,384 95,532,746

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 itibari ile Fon’un bu tamimlamaya uygun finansal varlig
bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve

muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2022 Degeri  cikislar toplam kisa arasi 1-5 yil aras1 uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 55,917,253
Kisa vadeli borglanmalar 134,864 134,864 134,864
Ihrag edilen menkul
kiymetler 55,782,389 71,000,000 - 48,000,000 23,000,000 -
Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2021 Degeri cikiglar toplam kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 95,616,168
Kisa vadeli bor¢glanmalar 83,436 83,436 83,436
Ihrag edilen menkul
kiymetler 95,532,746 129,000,000 - 58,000,000 71,000,000 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Ihrag edilen menkul kiymetlerin ihrag tarihi raporlama dénemi olan 31 Aralik 2022’ye ¢ok yakin oldugu
icin gergege uygun degerlerinin kayithi degerleri ile ayni oldugu dngoriilmiistiir.

VDMK ihraci sirasinda Fon’a devredilen ticari alacaklar (senetlerin) gercege uygun degeri, senetlerin
iligkilendirildigi ihra¢ edilen menkul kiymetlerin faiz oranlari, ihrag tarihi raporlama dénemine gok yakin
oldugu igin cari piyasa faiz orani olarak kabul edilerek ilerideki nakit akimlarinin bu faiz oranlari ile
iskonto edilmesiyle hesaplanmistir.

Diger bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl degerlerinden énemli
Olciide farklilik gostermeyecegi varsayilmastir.

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
maliyeti ile deger farki degerinden
olgiilen kar/zarara gosterilen
finansal yansitilan finansal Defter Gercege
31 Arahk 2022 varhklar finansal varhklar  yiikiimliiliikler degeri  uygun degeri
Varhiklar
Bankalar 270,835 - - 270,835 270,835
Finansal Varliklar (senet alacaklari) 56,542,563 - - 56,542,563 75,219,361
Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar 291,856 - - 291,856 291,856
Yiikiimliiliikler
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 55,782,389 - - 55,782,389 55,782,389
Diger Borglar 134,864 - - 134,864 134,864
Gergege
uygun deger
itfa edilmis farki itfa edilmis
maliyeti ile kar/zarara degerinden
olciilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter  Gercege uygun
31 Aralik 2021 varhklar varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
Varliklar
Bankalar -- -- -- -- -
Finansal Varliklar (senet alacaklari) 95,569,429 - 95,569,429 114,591,841
Diger Alacaklar 50,086 -- 50,086 50,086
Yiikiimliiliikler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 95,532,746 -- 95,532,746 95,532,746
Diger Borglar 83,436 -- 83,436 83,436
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliiglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile lgiilen finansal varhiklarin gosterim amach gercege uygun degerleri, Seviye 2
olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2022 itibar1 ile gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 84,000 60,000
Toplam 84,000 60,000

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

6 Subat 2023 tarihinde iilkemizin glineydogusundaki 10 ilimizi etkileyen yliksek biiyiikliikte depremler
meydana gelmistir. Depremlerin etkilerine yonelik gelismeler Fon tarafindan degerlendirilmektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR.

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Kasa - -
Bankadaki nakit 270,835 -
- Vadesiz mevduat 270,835 -
- Vadeli mevduat( Reeskontlar hari) - -
Toplam 270,835 -
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine fliskin Esaslar

Fon’un kaginct yilinda oldugu

Kurulus tarihi 5 Mart 2021 y1l1 olup fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyili, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri cercevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapist ve aktif yonetimi

Fonun mal varlig1, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varlig1, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar baska bir amacla
tasarruf edilemez.

Fon hesaplarinda senetlerin taksitlerinden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan; mevduat, katilim hesabi, ters repo islemleri, para piyasas: fonlari, 6zel sektor borglanma
araclar1 ve kira sertifikalari, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonlar1 ve Takasbank Para Piyasasi islemleri
ile degerlendirilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfoyline alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya Kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimlidiir.

Fon’un erken kapanan ticari alacaklara karsilik Fon Kurulu karar1 ve Kaynak Kurulus’un portfoyiinde bu
nitelikte ticari alacak bulunmasi sart1 ile portfoye, ilgili mevzuat ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olmak kaydi ile ayni1 kosul ve sartlarda yeni ticari alacak alabilecektir.

Fon portfoylinden yapilablecek gider kalemleri, Fonun miikellefi oldugu BSMV ve KKDF 6demeleri harig
olmak {iizere Varlik Finansman Fonu’nun portféyiine devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde
ikisini ge¢meyecektir. Bu tutar1 agsmasi durumunda asan kisim ve ihra¢ Oncesi Resmi Kurum ve
kuruluslara basvuru kapsaminda Odenecek bedeller ve derecelendirme {ticreti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Fon Yonetimine iliskin Esaslar (devami)

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Bir Garantor bulunmamasina ragmen, senet tahsilatlarindan saglanan nakit akis1 VDMK vade tarihlerine
kadar Fon tarafindan degerlendirilecek olup, Fon’un s6z konusu nakit akiglari disiik riskli yatirim
enstriimanlarinda degerlendirilerek getiri elde etmesi ongoriilmektedir. S6z konusu getiri tiim VDMK ’lar
itfa olana kadar Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir. Thra¢ belgesinde
belirtildigi gibi Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik birtakim islemler mevcut olup bunlarin
arasinda ihra¢ edilecek VDMK ’larin nominal degerinin %5’ine karsilik gelen kismimnin Kaynak Kurulus
tarafindan satin alinmasi da yer almaktadir.
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