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NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2015 YILI iKiINCI CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE iLiSKIN
DEGISIKLIKLER
Donem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamisgtir.

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Nominal Hisse

Ortagin Unvani Tutar (1) Oran (%)
Nurol Holding A.S. 35.171.000 78.1578%
Nurol Ingaat ve Tic. A.S. 7.182.000 15.9600%
Nurol Otelcilik ve Tur. isl. A.S. 397.000 0.8822%
Nurettin Carmikli 400.000 0.8889%
Erol Carmikli 400.000 0.8889%
Mehmet Oguz Carmikli 400.000 0.8889%
Eylip Sabri Carmikli 350.000 0.7778%
Oguzhan Carmikl 350.000 0.7778%
Giirhan Carmikli 175.000 0.3889%
Giirol Carmikli 175.000 0.3889%

TOPLAM 45.000.000 100%
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Bankamiz Yonetim Kurulu tiyeleri asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Nominal
NUROLBANK YONETIM KURULU 11"11.]:?.61 (()'/')“
(TL)
Nurettin Carmikl Y&netim Kurulu Bagkani 400.000  0.8889%
Erol Carmikli Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 400.000  0.8889%
M. Oguz Carmikli Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi 400.000  0.8889%
Dr. Ahmet Pasaoglu Yonetim Kurulu Uyesi - -
Yusuf Serbest Yonetim Kurulu Uyesi . -
Ahmet Sirin Yonetim Kurulu Uyesi - 2
Mehmet Mete Basol Yonetim Kurulu Uyesi - -
A. Kerim Kemahli Yonetim Kurulu Uyesi = -
S. Ceyda Carmikh Kiligarslan Yonetim Kurulu Uyesi - -
Ozgiir Altuntas Yo6netim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir - -

DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Dénem igerisinde; ana sézlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, hizmet tiiriinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Bankamiz
Ankara sube ile hizmet vermeye devam etmektedir.

2015 YILI IKINCIi CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESI VE
BEKLENTILERIMIiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2015 yihnn ikinci ¢eyregi; Tlirkiye ekonomisi igin oldukc¢a hareketli gecti. Yurtdisi kaynakh
olarak; FED faiz siireci ve temerriide diisen Yunanistan {ilkemiz ekonomisinde yiiksek
volatiliteye neden oldu. Yurticinde ise; se¢im sonrasi koalisyon hiikiimetinin kurulup
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kurulmayacagina yonelik belirsizlik nedeniyle Tiirk Lirasi; dolar ve euroya karsi ciddi oranda
deger kayb1 yasadi. Se¢imi takip eden iki giin i¢inde hem Dolar/TL 2.8090 ’1 hem de Euro/TL
3.1275 ‘i gorerek tarihi zirveleri test etti. Bunun sebebi, yeni kurulacak hiikiimetin ekonomi
yonetimindeki istikrar1 sekteye ugratabilecegi diisiincesinin etkili olmasiydi. Kurdaki asiri
dalgalanmaya 6nlem olarak TCMB, birka¢ defa déviz depo oranlar1 ve ROK mekanizmasinda
degisiklige gitti. Gosterge tahvil ise 22 Haziran’a kadar ¢ift haneli seviyelerde seyretti.
Biiyiime tarafina baktigimizda ise, yilin ilk ¢eyreginde %]1.6 olan piyasa beklentisinin aksine,
ozellikle de i¢ talebin olumlu katkisiyla, %2.3 ‘lik bir biiyiime kaydedildi. Koalisyon
hiikimetinin sorunsuz bir sekilde kurulmasi ve ekonomi yonetiminin sekteye ugramadan
devam etmesi halinde, 2015 yili biiylime oranint % 3.50 civarinda beklemekteyiz. Dis ticaret
aciginda ise, 2015 yilinin ilk bes ay1 itibartyla onceki yilin ayni dénemine gore diisiik
seyreden enerji fiyatlarindan sebebiyle iyilesme gozlendi. Ozellikle diisiik seyreden petrol
fiyatlarinin, dis ticaret dengemize yil boyunca olumlu etkisinin siirmesini beklemekteyiz.
[hracat pazarlarimiza baktigimizda ise yilin ilk bes ayinda Rusya, Irak ve AB’ye olan
ihracatimzda sirasiyla %38.3 , %26 ve %10.6 gerileme kaydedildi. Bu durumun sebepleri
olarak Rusya’daki ekonomik kriz, Irak’taki i¢c karigikliklar ve AB’de Yunanistan’in durumu
ve euronun dolar karsisindaki deger kaybi gosterilebilir. Enflasyonda tarafinda ise Haziran
TUFE o6nceki aya gére %8.09 ‘dan %7.20 ‘ye geriledi. Aylik enflasyon da Haziran
ayinda gida fiyatlarindaki diistis sebebiyle %0.51 gerileme gosterdi ve son 4 yilin en hizli
gerilemesi gergeklesti. TCMB Beklenti anketine gore yil sonu beklentisi bizim de
beklentilerimize paralel olarak % 7.70 seviyesinde aciklandi, bu sebeple OVP ‘deki %6.3 olan
yilsonu enflasyon tahminini ulagilabilir bir hedef olarak gérmemekteyiz. Ote yandan, diisiik
seyreden enerji fiyatlarinin 2014 ’ten bu yana olumlu etki yaptig1 cari agiktaki iyilesme, yilin
ikinci geyreginde gorece hiz kaybetmistir. Istihdamda ise, isgiiciine katilim oraninin gorece
artmasina karsin issizlik orani ¢ift haneli seviyelerde seyretmeye devam etmistir ve %9.5
olarak hedeflenen issizlik ulasilabilir gozilkmemektedir. Ayrica bu dénemde bankacilik
sektoriinde, kurdaki artigin etkisiyle kredi ve mevduat hacminde ciddi bir artis gdzlenmistir.
TCMB’nin para politikasinda ise, oniimiizdeki dénemde enflasyon ve biiylimede istikrarli bir
goriinlim saglanamazsa, siki durusun korunacagini ve herhangi bir faiz indirimine
gitmeyecegini diisiinmekteyiz.
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Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2015 yihinm ikinci ¢eyregi kiiresel ekonominin ciddi hareketlilik gdsterdigi bir dénem olarak
dikkat gekti. Varlik fiyatlarina ciddi anlamda yon veren hadiseler olarak; FED’in faiz artirim
slireci, Yunanistan’in temerriide diismesi ve Iran’la siirdiiriilen niikleer miizakereler
gosterilebilir. Bununla beraber, basta Diinya Bankasi olmak iizere IMF ve OECD de kiiresel
ekonomiye iligkin 2015 yilsonu biiylime beklentilerini asagi yonlii revize etmislerdir. Bu
ceyrekte, kiiresel ekonomik aktivitede istikrarin saglanamamis olmasi ve finansal risklerin
gbrece devam etmesi nedeniyle bir¢ok iilke birbirini ardina politika faizlerinde degisiklige
gitmistir. Cin ve Rusya Merkez Bankasi ikiser kez olmak iizere 6 iilke faiz indirimine
giderken, Brezilya iki kez faiz artirrmina gitmistir.

ABD ekonomisi 2015 yil1 ilk ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore %0.2 oraninda daralmistir.
Bu durumda dolarin diger para birimlerine karsi ciddi deger kazanmasi ve ilk ¢eyrekteki kotii
hava kosullar: etkili olmustur. ABD istihdam piyasasinda ise ilk ¢eyrekteki zayif goriintimiin
aksine ikinci ceyrekte toparlanma goriilmistiir. 17 Haziran’daki toplanti sonrasinda FED,
lilkede iktisadi faaliyetlerin ivme kazandigini ifade etmis ancak herhangi bir faiz artirrmina
gitmedigi gibi global ekonomiye olasi etkilerini de hesaba katarak Sniimiizdeki dénemde
kademeli bir artis yapilacaginin sinyallerini vermistir. Bununla beraber, FED iiyelerinin faiz
artirim zamanlamasina iligkin tahminlerine gore, 17 iiyeden 15’ 2015‘te faiz artirimi
yapilacagini beklemektedir. Faiz artinmimin ozellikle gelismekte olan iilke ekonomilerini
olumsuz yonde etkileyecegini ve ucuz likidite akisini sekteye ugratacagini diisiinmekteyiz.

Avrupa tarafinda ise Yunanistan’in uzun siiredir kreditorlerle devam eden goriismeleri
olumsuz sonuglanmig ve Yunanistan 30 Haziran’da IMF’ye olan borcunu &deyemeyerek
temerriide diigmiistiir. Bunun {izerine bagbakan Tsipras kreditdrlerin kemer sikma
politikalarini referanduma gétiirmiis ve Yunan halki ciddi bir farkla “hayir” oyu vermistir.
Buna ragmen, devam eden goriismelerde 86 milyar euroluk kurtarma paketi kapsamindaki
reformlar iizerinde anlagsmaya varilmigtir. Paketin igerifinde ise; emeklilikte ciddi reform
yapilmasi , vergilerin artirilmasi, kamu harcamalarinin azaltilmasi ve 6zellestirmelerin 6nii
agtlarak ekonominin serbestlestirilmesi gibi baghklar 6ne ¢ikmaktadir. Saglanan anlasma ile
birlikte, Yunanistan’in Euro Bolgesi'nden ¢ikmasi ihtimalinin ortadan kalktigin
diisiinmekteyiz. Yunanistan’in diginda ise AMB tarafindan uygulanmaya devam edilen tahvil
alim programinin olumlu etkileri goriilmeye baslamis ve Avrupa ekonomisinde iktisadi
faaliyetlerde toparlanma goriilmiistiir. 2015 yilinin ilk geyreginde %0.4 bilyiiyen Euro
Bolgesi’nin yilsonunda %]1.5 biiylimesi beklenmektedir.

fran ile uzun siire devam eden niikleer miizakerelerinde taraflar anlasmaya varmistir.
Anlagmaya gore Iran niikleer programindan vazgegecek ve buna karsilik olarak Iran’a

Nurol Yatirim Bankasi A.$.

Buyiikdere Cad. Nurol Plaza No:257 B Blok Kat:15 34398 Maslak - Sanyer / istanbul
Tel: (0212) 286 81 00 Pbx - Faks: (0212) 286 81 01
web: www.nurolbank.com.tr  e-mail:nurolbank @ nurolbank.com.tr
Tic. Sicil No: 412969/360551



(o

nurolBANK

uygulanan ambargolar 6niimzdeki dénem igerisinde kademe kademe kaldirilacaktir. Buna ek
olarak {ilkenin yurtdisinda bulunan 100 milyar dolari asan varliklar1 serbest birakilacaktir. Bu
anlasmayla birlikte &zellikle petrol ambargosunun kalkmasinin uzun vadede petrol arzini
artiracagini ve fiyatlari daha da baski altinda tutacagini diigtinmekteyiz. Ayrica bu anlasmayla
kalkacak ambargolarin, Tiirkiye'nin Iran’a yonelik ihracatini artiracagini ve iilkemiz
ekonomisine 6nemli 6lglide katk saglayacagini 6ngdérmekteyiz.

Asya tarafina bakacak olursak; Cin, 2015 yilmin ilk ¢eyreginde %7 oraninda biiyiiyerek
yavaglama egilimini siirdiirmiistiir. Cin Merkez Bankasi ise gerekli goriildiigil takdirde para
ve maliye politikasinda adim atmaktan g¢ekinmeyecegini dile getirmistir. Bunun yaninda Cin
ckonomisinde devam eden yavaslama egilimi, kiiresel ekonomi anlaminda asag1 yonlii bir risk
olarak goriilmektedir. Japonya’da ise; son 3 aylik enflasyon rakamlari dceki déneme gore
giiglii bir performans saglamis olsa da, biiylime rakamlar1 kirilgan seyretmeye devam
etmektedir.

Rusya ekonomisi ise 2014 son geyreginden bu yana yasadigi kriz dogrultusunda, bu yilin ilk
ceyreginde %1.9 oraninda daralarak 2009 krizinden bu yana ilk kez kiigiilmeye gitmistir.
Ozellikle rublenin ciddi deger kaybi ve petrol ve enerji fiyatlarinda devam eden diistis
nedeniyle biiyiik sikinti yasayan Rusya ekonomisinin 2015 yilimin geri kalaninda da iyi bir
performans sergilemeyecegi goriisiindeyiz.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGISIKLIKLER

e Mali Kontrol ve Raporlama’dan sorumlu Genel Miidiir Yardimcist Tamer Diri
gorevinden istifaen 03.04.2015 tarihinde ayrilmistir.

e Banka y6netiminin 6nerisi dogrultusunda Banka organizasyon semasinin revize edilerek ,
bu revizyon gergevesinde “Finansal Kuruluslar ve Yatirimen Iliskileri” boliimii tahsis
edilmistir.

e Bankamiz Yonetim Kurulu’nun 13.04.2015 tarih ve 741 sayili karariyla Sn Yeliz Bilgin
Finansal Kuruluslar ve Yatirime Iligkileri béliimiinden sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
olarak atanmustir.

e Bankamiz Yonetim Kurulu’nun 13.04.2015 tarih ve 742 sayili karariyla Masak [dari
diizeyde uyum gorevlisi olarak Sn. Baki Arslan’in atanmasi ile ilgili yasal siireg
tamamlanmistir,

e Bankamizin 2014 yili faaliyet raporu yaymlanmis olup, stz konusu déneme iligkin
Olagan Genel Kurulu toplantist 30.03.2015 tarihinde gergeklestirilmis ve Ticaret
Sicil’inde tescil ve ilanina takiben internet sitemizde yayinlanmisgtir.
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e Banka islerinin daha etkin ve verimli sekilde yiiriitiillmesi amaciyla imza yetkilerinin
siniflandirilmasi, imza dereceleri ve yetki kapsamlari, 20.05.2015 tarih ve 759 sayih
Yonetim Kurulu karar1 ve 1 Nolu I¢ Yénerge ile yeniden belirlenmis ve 01.06.2015 tarih,
766 sayil1 Yonetim Kurulu Karariyla sirkiilere ¢cevrilmistir.

DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamisgtir.

Saygilarimizla,

= ’

TAS Nurettin CARMIKLI y

Yofetim Kufulu Uyesi,

Y onetim Kurulu Baskani
Genel Miid
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