NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2015 YILI BIRINCi CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE iLiSKIN
DEGISIKLIKLER
D6nem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamustir.

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Nominal Hisse Oran (%)

Ortagin Unvani

Tutan (TL)
Nurol Holding A.S. 35.171.000 78.1578%
Nurol insaat ve Tic. A.S. 7.182.000 15.9600%
Nurol Otelcilik ve Tur. sl. A.S. 397.000 0.8822%
Nurettin Carmikli 400.000 0.8889%
Erol Carmikli g 400.000 0.8889%
Mehmet Oguz Carmikli 400.000 0.8889%
Eyiip Sabri Carmikli 350.000 0.7778%
Oguzhan Carmikli 350.000 0.7778%
Giirhan Carmikh 175.000 0.3889%

Giirol Carmikl 175.000 0.3889%

TOPLAM 45.000.000 100%

31 Mart 2015 tarihi itibariyla Bankamiz Yonetim Kurulu iiyeleri asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Nominal
NUROLBANK YONETIM KURULU i o ('(’;Z‘)“
(TL)
Nurettin Carmikli Ydnetim Kurulu Baskani 400.000  0.8889%
Erol Carmikli Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 400.000  0.8889%
M. Oguz Carmikh Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 400.000  0.8889%
Dr. Ahmet Pasaoglu Yonetim Kurulu Uyesi - -
Yusuf Serbest Yénetim Kurulu Uyesi : -
Ahmet Sirin Yonetim Kurulu Uyesi ol -
Mehmet Mete Basol Yonetim Kurulu Uyesi e £ia -
A. Kerim Kemahli 3 Yonetim Kurulu Uyesi e -
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DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Dénem igerisinde; ana sozlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.,

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, hizmet tiiriinde herhangi bir degisiklik olmamistir, Bankamiz
Ankara sube ile hizmet vermeye devam etmektedir.

2015 YILI BIRINCI CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESI VE
BEKLENTILERIMiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2015 yilinin ilk geyregi; 2014 sonlarinda baslayan petroldeki ciddi diisiisiin cari agi3a pozitif
etki yapaca@i algisiyla baslamis, ancak FED’in sene i¢inde faiz artirma ihtimali, kiiresel
anlamda dolarin giiglenmesi ve Haziran genel segimlerinin yarattigi siyasi risk algisi
nedeniyle yilin bagindaki olumlu beklentilerin uzaginda kapanmistir. Oncii gostergeler de,
tipki diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, ekonomik aktivitelerin zayifladigina isaret
etmektedir. Oncelikle 2014 yili yillik biiyiime orani1 % 2.9 olarak gergeklesmis ve beklentileri
kargilayamamigtir. Bunun diginda; tiiketici giiven endeksinin Ocak’taki 68 seviyesinden
Mart’ta 64.39 seviyesine gerilemesi i¢ talebin zayif seyrettigini gostermektedir. Zayif ic
taleple birlikte; petrol fiyatlarindaki diisiis, ithalatin gerilemesine neden olmus ve cari agiktaki
iyilesmeyi stirdiirmiistiir. Thracat tarafinda ise; 5nemli pazarlarimizdan olan Rusya ve Irak’taki
yaganan olumsuz geligmeler baski yaratmis olsa da, iran’a yonelik yiiriitiilen niikleer ve
ambargo konulu miizakerelerinden olumlu sonug ¢ikmasi ihracatimizi ileriki dénemde
destekleyici bir gelisme olarak géze garpmaktadir. Yilin devaminda; cari acikta iyilesmenin,
petroldeki gdrece toparlanma ve kurdaki deger kaybinin devam edecegi beklentisiyle, hiz
kesecegi diisiiniilmektedir. 2015 yilinin basindan itibaren baz etkisiyle diisiigiinii siirdiirmesi
beklenen yillik enflasyonun; yiiksek seyreden gida fiyatlar, TL’deki ciddi deger kayb1 ve
petroldeki gorece toparlanma nedeniyle beklendigi kadar gerileme kaydetmedigi gézlenmistir.
TUIK verilerine gore; 2014’ % 8.17 ile tamamlayan TUFE, Mart 2015 itibariyla yillik %
7.61 olarak agiklanmistir. Orta Vadeli Programda ise 2015 TUFE beklentisi %6.3 olarak
belirtilmis; fakat kurlardaki oynakligin devam ederek petroldeki diistisiin enflasyonda
yaratigl pozitif etkiyi sinirlandiracagi ve yil sonunda % 7 seviyesine yakin seyretmesi
beklenmektedir. Yilin ilk iki ayinda TCMB politika faizini toplamda 75 baz puan indirerek %
7.50 duizeyine gekmis, ancak Mart ayindaki toplantida TL’de yasanan ciddi deger kaybi



nedeniyle faiz oraninda indirime gidilmemistir. Olasi bir faiz artinminin kurun atesini
sondiirecegi diisiiniilse de, hem TCMB’nin son dénemdeki agiklamalari hem de Haziran 2015
se¢imleri Oncesinin dogru zamanlama olmayacagi algisi nedeniyle TCMB’nin bu konuda
herhangi bir adim atmasi beklenmemektedir.

Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2015 yilinin ilk geyregi kiiresel piyasalar agisindan oldukga hareketli giinlerin yasandigi bir
donem olarak hafizalara kazindi. ABD Merkez Bankasi’nin faiz artirrm zamanlamasina iliskin
agiklanan her yeni veri sonrasi1 degisen algi ve Yunanistan’da iktidara gelen Syriza’nin borg
sorununu  ¢ozlimsiizliige siiriikleyen tutumu, varlik fiyatlarinda yonii belirleyen 6nemli
faktorler oldu. Politik ve siyasi gerilimler, petrol fiyatlarindaki degisim finansal piyasalarin
glindemini olusturan diger konu bagliklar: olarak tne gikt1.

ABD Merkez Bankasi’nin para politikasini normallestirmeye hazirlandigi dénem igerisinde,
politika yapicilarin agiklamalarindan, yayimlanan makro-ekonomik géstergelere kadar birgok
degisken Dolar’daki fiyat degisimlerini etkiledi ve piyasalarda yonii tayin etti. 2014’iin
liglincli geyrefinde %35°lik biiyime kaydeden ABD ekonomisi, son geyrekte ise %2.2
genislerken, Mart ayindaki tarim digi istihdam degisimi verisi harig, ekonomik gostergeler
genelde 1hmli toparlanma egilimini destekledi. Ancak soguk hava kosullarinin da etkisi ile
ekonomideki yiikseligin bir miktar yumusamasi dikkatlerden kagmadi. Bu faktorler ile
birlikte, ABD Merkez Bankasi’nin faiz orani artiginda sanildigi kadar sert bir gecis dénemi
izlemeyecegine dair ipuglari, ilk geyrekte hafizalarda kalan noktalar arasindaydi. Ozellikle 18
Mart’ta tamamlanan Federal Ag¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisindan sonra,
yetkililerinin 2015 yilsonu igin faiz orani tahminlerini diisirmeleri, Dolar rallisini sinirlayan
bir etken olarak 6ne ¢ikt. Yilin ikinci ¢eyregi igerisinde yine ABD Merkez Bankasi’nin faiz
artirim zamanlamasi ve hizini etkileyecek her dinamik, kiiresel piyasalar tarafindan dikkatle
takip edilecek.

2014 yilt igerisinde ekonomi giindemini en gok mesgul eden konulardan birinin iginde
bulundugu kétii tablo nedeni ile Euro Bolgesi oldugunu ifade edebiliriz. Ancak 2015 yilinin
ilk geyregi Euro Bolgesi iilkeleri i¢in alginin bir miktar degismeye basladig1 bir dénem oldu.
Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasin1 Ocak ayinda daha 6nce gériilmemis bilyiikliikte
genisletme karari almasi, iyimser beklentileri destekleyen en onemli faktordii. Ayrica, basta
Euro Bolgesi'nin en bilylk ekonomisine sahip olan Almanya &nciiliigiinde giiven
endekslerinin yiikselis kaydetmesi, enflasyon oraninin, her ne kadar negatif alanda kalmaya
devam etse de, toparlanma egilimi gostermesi ve biiyiime rakamlarinin tahminleri agmast,
ekonomide kipirdanmalarin hizlanabilecegine isaret etti. Bu donemde; kiiresel piyasalari Euro
Bolgesi adina endigelendiren, Yunanistan ve yeni hitkiimetinin Avrupali ortaklari ile uzlasma
konusunda son derece zorlu bir siire¢ yasamastydi. Yilin ikinci ¢eyreklik déneminde Euro
Bolgesi yine piyasalarin en &nemli giindem bagliklarindan biri olacak diyebiliriz. Avrupa
Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankas: arasindaki para politikasi farklilasmasi, Euro’yu 12
yilin en disiik seviyelerine gekerken, Euro Bolgesi’nin enflasyon ve bilylime oranlari
piyasalara yon verebilecek faktorler olarak dikkat gekiyor.
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Asya piyasalarinda 2015 yilinin ilk ¢eyreginde diisiik biiylime ve enflasyonu canlandirma
¢abalarinin etkinlik kazandigini gordiik. Cin, Hindistan, Giiney Kore, Endonezya gibi
bdlgenin bilyiik ekonomileri, kiiresel piyasalarda etkili olan genisleyici para politikalarina
devam ettiler. Cin’de enflasyonun son 5 yilin en diisiik seviyesine indigi ilk ¢eyrekte, Merkez
Bankasi faiz oranimi %5.35%e indirip, zorunlu karsilik oranlarini da gevseterek tesvik
politikalarini devam ettirdi. Ozellikle biiyiime ve enflasyon rakamlar: ikinci geyrekte yine
takip edilecek bagslica gostergeler olmakla birlikte, politika yapicilarin  biiyiimeyi
destekleyebilecek ek alanlar1 degerlendirip degerlendirmeyecegine iliskin gelismeler,
piyasalan etkileyebilecegi i¢in dikkatle takip edilmelidir.

Kiiresel piyasalar1 agisindan sok etkisi yaratan gelisme ise; Isvigre Merkez Bankasi’nin Ocak
ay1 toplantisinda EUR/CHF paritesi i¢in minimum kur uygulamasina son verme karariyd.
Frank’in, ozellikle Euro karsisinda asiri degerlenmesinin &niine gegmek igin gectigimiz
yillarda yogun gaba harcayan Isvigre Merkez Bankasi’nin, herhangi bir ipucu vermeden,

aldigi bu karar Frank’ta oldukga volatil giinler yasanmasina, bircok banka ve araci kurumun
tagidiklar pozisyonlar nedeniyle zor durumda kalmasina neden oldu.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGISIKLIKLER

Donem igerisinde kurumsal ynetim uygulamalarinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.



