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NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2016 YILI BIRINCI CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM [CERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE iLiSKiN
DEGISIKLIKLER
Ddonem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamustir.

B NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Unvani : : Nominal Hisse

Tutari (TL)
Nurol Holding A.S. 35.171.000 78.1578%
Nurol Ingaat ve Tic. A.S. 7.182.000 15.9600%
Nurol Otelcilik ve Tur. Isl. A.S. 397.000 0.8822%
Nurettin Carmikli 400.000 0.8889%
Erol Carmikli 400.000 0.8889%
Mehmet Oguz Carmikh 400.000 0.8889%
Eytip Sabri Carmikli 350.000 0.7778%
Oguzhan Carmikh 350.000 0.7778%
Giirhan Carmikh 175.000 0.3889%
Giirol Carmiklh 175.000 0.3889%

TOPLAM 45.000.000 100%
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31 Mart 2016 tarihi itibariyla Bankamiz Yonetim Kurulu diyeleri asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Nominal
i ¢ - Hisse
NUROLBANK YONETIM KURULU
Tutari
(TL
Ziya Akkurt Yonetim Kurulu Bagkant - -
Erol Carmikli Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist 400.000  0.8889%
M. Oguz Carmikli Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 400.000  0.8889%
Yusuf Serbest Yonetim Kurulu Uyesi - =
Ahmet Sirin Yonetim Kurulu Uyesi - -
Mehmet Mete Basol Yonetim Kurulu Uyesi - -
A. Kerim Kemahli Yonetim Kurulu Uyesi - <
S. Ceyda Carmikli Kiligarslan Yonetim Kurulu Uyesi - -
Ozgiir Altuntas Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir 5 -

DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI
Donem igerisinde; ana sézlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Miilga 2499 sayili SPKn uyarinca Bankamiza verilmis yetki belgelerinin 6362 sayili SPKn
uyarinca yenilenme bagvurusu  kabul edilmis, I11-37.1 sayih Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi ve I11I-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig uyarinca Islem Araciligi
Faaliyeti, Portfoy Aracilhigi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyetlerinden Aracilik
Yiiklenimi ve En iyi Gayret Araciligt ve Sinirli Saklama Hizmeti yatirim ve hizmet
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Bankamiz Ankara sube ile hizmet vermeye devam etmektedir.

2016 YILI BIRINCI CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESI VE
BEKLENTILERIMIiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Tiirkiye ekonomisi iki genel se¢imin yapildigi 2015 yilinda siyasi belirsizlikler, jeopolitik
riskler ve piyasalardaki dalgalanmaya ragmen i¢ talebin katkisi ile ddrdiincti geyrekte %5.7,
yilin tamaminda ise %4 ile beklentilerin tizerinde biiytidii. Hiikiimetin 11 Ocak'ta agikladig
2016-2018 donemini kapsayan Orta Vadeli Program'da (OVP) biiylime hedefi 2015 ig¢in
%3'ten %d'e, 2016 beklentisi ise %4'ten %4.5'e revize edilmis, analistler by gevizyonlarda
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Suriyeli miiltecilerin de 6nemli etkisinin oldugunu belirtmisti. Meveut verilere gore Tiirkiye
su anda dlinyanin en ¢ok miilteci barindiran iilkesi konumunda.

I¢ talebin biiylimeye katkisinin 2016 yilinda da devam etmesini bekliyoruz. Ancak ig
giivenlik endiseleri, jeopolitik riskler ve Rusya'nin uyguladigi ekonomik yaptirimlarin basta
turizm gelirlerinde diistise neden olmasi Tiirkiye ekonomisini baskilama potansiyeli tasiyor.
Biiylimenin 2016 yilinda hiiktimetin %4.5'lik tahmininin altinda %3 civarinda olmasini
bekliyoruz. TUIK verilerine gore, Gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH) 2015 ytlinda bir 6nceki
yila gbre sabit fiyatlarla %4°lik artigla 131 milyar 289 milyon TL, cari fiyatlarla %11.7’lik
artisla 1 trilyon 953 milyar 561 milyon TL oldu. Kisi basina GSYH 2015 yilinda cari
fiyatlarla 25,130 TL oldu.

Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayr ddemeler dengesi verilerine gére cari agik beklentilerin
altinda 1.79 milyar dolar olarak gergeklesirken, kiimiilatif yillik agik ise on aylik kesintisiz
disligtinii siirdiirdli. TCMB verilerine gore 12 aylk kiimiilatif agik Aralik 2015'eki 32.11
milyar dolardan Ocak ayinda 31.89 milyar dolara, Subat ayinda ise 30.51 milyar dolara
geriledi. Rusya ile yasanan gerilim nedeniyle bagta turizm olmak {izere ihracat gibi
kanallardan 5 milyar dolara kadar cari agigi artirici etki beklesekte petrol fiyatlarinin destegi
ile kiumilatif agiktaki dustisiin yavaslayarak da olsa devam edecegini 6ngdriiyoruz.
Cari ag1gin 2016 yili sonunda 32 milyar dolar olmasini bekliyoruz.

Gelismekte olan Ulkelere yonelik genel risk istahinin yani sira beklentilerden iyi
gelen cari agik verisi ile iyimser seyrin siirdiigti dolar/TL, 10 Mart’da Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faiz indirimleri ve varlik alim tutarini artirmasi ardindan ii¢ ayin en
diigtigli olan 2.88'in altina geriledi. Amerika Merkez Bankasi'nin (FED) 17 Mart tarihinde
yaptigi toplantisinda faizleri sabit tutmasi ve bu yil i¢in faiz artis tahminlerini diistirmesinin
ardindan dolar/TL 2.85%¢ indi. Fed Bagkani Janet Yellen, Mart ay1 sonunda yaptigi bir
konusmada Fed'in faiz artisi konusunda temkinli davranmasi gerektigini soyledigi
agiklamalardan sonra ise dolar/TL 2.83 seviyesine kadar geriledi.

TUFE’de 2016 yili Mart ayinda bir énceki aya gore %0.04 diisiis, bir onceki yilin Aralik
aymna gore %1.75, bir dneeki yilin ayni ayina gére %7.46 ve on iki aylik ortalamalara gore
%7.96 artis gergeklesti. Ayhk en yiiksek artig %1.21 ile saghik grubunda gergeklesti. Aylik en
fazla digiis gdsteren grup ise %1.53 ile gida ve alkolsiiz igecekler oldu. Yillik en fazla artis
%12.79 ile alkollti igecekler ve tiitiin grubunda gergeklesti.

24 Mart tarihinde Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) faiz koridorunun tist
bandini olusturan gecelik marjinal fonlama (borg verme) faizini 25 baz puan indirerek
%10.75'ten %10.50'ye indirdi. Faiz koridorunun alt bandi olan gecelik bor¢ alma faizini ise
%7.25 seviyesinde tuttu. TCMB Politika faizi olan bir haftalik repo faizini ise beklentiler
dogrultusunda % 7.5'te birakti.

TCMB kiiresel oynakliklarda yasanan diistise isaret ederek 13 ayin ardindan ilk kez marjinal
fonlama oranini 25 baz puan diistirdii. TCMB'nin uygun kiiresel ortami degerlendirerek sinirli
bir indirim yaptigini diistiniiyoruz ve global volatilitede diisiisiin devam etmesi halinde faiz
indirimlerinin de devam edebilecegini bekliyoruz. TL'nin bugiin gelismekte olan para
birimlerinden pozitif ayrismasmin, petrol ihrag eden iilke para birimlerinin dolar karsisinda
sert deger kaybetmesine ve TCMB'nin adimlarinin piyasa agisindan bilytik bir siirpriz
icermemesine bagliyoruz,
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Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Fed’in para politikasi toplantilari ve kararlari diinya ekonomisini yakindan etkilemeye devam
ediyor. Fed en son 17 Mart tarihinde yaptii toplantisinda faizleri sabit tutma karari alarak
ABD'deki ilimli ekonomik biiyiimenin ve giiglii istihdam artiginin bu yil politikay
sikilagtirmasina izin verecegini soyledi, faiz artig sayisindaki beklenti bu yil igin iki kez 0.25
puanlik artis olarak yenilendi. Faizlerin yaklagik 10 yillik stireden beri ilk kez artirildig
Aralik ayinda 2016 igin dort faiz artist Sngdriiliiyordu.

Fed toplanti sonrasi yaptigi politika agiklamasinda, "Giiglii istihdam artisi da dahil son
zamanlara ait farkl gdstergeler istihdam piyasasinin giiglendigine isaret ediyor. Enflasyon son
donemlerde toparlanma gosterdi." dedi. Fakat Fed bu agiklamalarin yaninda ABD
ekonomisinin kiiresel ekonomideki belirsizlikten kaynakli bazi risklerle karsi karsiya
oldugunu da belirtti. Kiiresel ekonomide yavaslamakta olan Cin, Brezilya, Giiney Afrika gibi
gelismekte olan ilkelerde yasanan siyasi krizler meveut risklerin devam ettigine isaret ediyor.
Bu nedenle, Fed politika yapicilart 2016 yilinin geri kalaninda bu yil igin daha zayif
ckonomik bilylime ve daha diisiik enflasyon bekliyor.

Mart ayi sonunda Fed Baskani Janet Yellen, Fed'in faiz artis1 konusunda temkinli davranmasi
gerektigini soyleyerck, son donemlerde yeni bir faiz artiginin yakin olabilecegine dair
sinyaller veren diger Fed tiyelerinden farkli bir tavir sergiledi. Yellen, diistik petrol fiyatlari ve
Cin'e yonelik endiscler de dahil olmak lizere kiiresel risklerin ABD ekonomisi tizerinde etkili
oldugu bir dénemde enflasyonun heniiz kalici bir iyilesme gdstermedigini sdyledi. Yellen'in
agiklamalarinin ardindan hisscler deger kazanirken, dolar da hizl bir sekilde deger kaybetti.

Diger taraftan, Euro bolgesi ekonomisini desteklemeye ¢alisan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) piyasalari sagirtarak, sabit tutulmasi beklentilerine karsilik politika faizini %0.05'ten
%0.00'a indirdi. ECB bankalara uyguladigi mevduat faizini ise beklentilere paralel 10 baz
puan indirerek -%0.30'dan -%0.40'a diistirdii.

ECB borglanma maliyetlerini diistirerek ekonomiyi desteklemeyi amagladigi menkul kiymet
alim programinin biiytikliigtinti 60 milyar eurodan 80 milyar euroya yiikseltti. Merkez bankasi
euro bdlgesi igin 2016 enflasyon tahminini ise %l'den %0.1'e keskin bir sekilde diistirdii
ancak faizlerin bundan sonra daha diistiriilmeyeceginin sinyalini verdi. Bankalarin ECB'den
geeelik borglanmalari igin kullanilan faizi ise %0.3'ten %0.25'e diistirdii. Euro, ECB'nin attig
bu adimlarla dolar karsisinda kisa bir siireligine de olsa %1 deger yitirdikten sonra artiya

gecti.

Cin ekonomisi yihn ilk geyreginde %6.7 ile beklentiler dogrultusunda buiylise de bu oran ayni
zamanda son yedi yilin en disiik biiyiime rakami oldu. Bu yilin ilk ¢eyreginde analistlerin
beklentileri dogrultusunda biiyiiyen diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi, gegtigimiz yilin
dérdiincii ¢eyredinde ise %6.8 biiylimiistli. Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's
Cin'in tilke kredi notu goriintimiinti "duragan"dan "negatif'e gevirirken, kredi notunu AA-
olarak teyit etti. Not goriinimiintin dustiriilmesine gerekge olarak {ilke ekonomisindeki
yeniden dengelenme siirecinin beklenenden yavas ilerlemesi gosterildi.

Geligmekte olan iilkelere sermaye girisinin Mart ayinda iyilesme kaydettigini goriiyoruz,
ancak zayif ekonomik temeller nedeniyle biiyiik ihtimalle siirdiiriilebilir olmadigini tahmin
ediyoruz. Gelismekte olan tilkelerden gegen yil 750 milyar dolar olan net sermaye ¢ikisinin bu
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yil yavaglayarak 500 milyar dolar civarinda gergeklesmesini bekliyoruz. Ancak Cin'in ani bir
kararla devaliiasyona gitmesi veya Fed'in faizleri beklenenden daha hizli artirmasi halinde ise
net sermaye ¢ikislarinin hizlanabilecegi diisiiniiyoruz.

YONETIM VE KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGISIKLIKLER

Bankamiz Yonetim Kurulu’nun 08.02.2016 tarih ve 883 sayili karariyla Sn. Sinan Tuncay
Durakg1 Krediler Boltimiinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmistir,  ve
25.02.2016 tarihinde gorevine baslamistir,

Bankamiz Y&netim Kurulu’nun 09.02.2016 tarih ve 884 sayili karariyla Yonetim Kurulu
Bagkani Sn. Nurettin Carmikli ve Yonetim Kurulu Uyesi Sn. Ahmet Pasaoglu gérevinden
istifaen ayrilmistir. Gorevlerinden ayrilan Yonetim Kurulu Baskani ve Ydnetim Kurulu
tiyesinin istifa stirecleri tamamlanmistir.

Bankamiz Yonetim Kurulunun 09.02.2016 tarih ve 884 sayili karariyla Sn. Ziya Akkurt

Yonetim Kurulu Bagkani ve Kredi Komitesi Bagkani olarak atanmistir, ve 26.02.2016
tarihinde yemin ederck gérevine baslamistir,

DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Dénem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamustir,
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Ziya AKKURT

Ydnetim Kurulu UVesi, Yonetim Kurulu Baskani
Genel Miidiir
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