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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fligkin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Yo6netimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

) Fon yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlhik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 45 3.689.858
Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal
Varliklar - | 249.376.567
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 6 - | 765.986.051
Diger Alacaklar 7 - 2.154.687
Toplam Varhklar (A) 45 | 1.021.207.163
Yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 8 - | 1.000.824.046
Diger Borglar 9 - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Haric) (B) - | 1.000.824.046
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 45 20.383.117

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varhik Finansman Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 23 Ekim -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 610.204.371 | 102.055.878
Diger Gelirler 248.030.284 4.940.385
Esas Faaliyet Gelirleri 12 858.234.655 | 106.996.263
Yonetim/Hizmet Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (394.327) -
Ilan Ucretleri (25.200) | (1.908.990)
Beklenen Zarar Karsiliklari -1 (11.088.131)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (908.507) (729.879)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (1.328.034) | (13.727.000)
Esas Faaliyet Kar/Zarar1 856.906.621 | 93.269.263
Finansman Giderleri (-) 14 (877.289.693) | (72.886.146)
Net Donem Kari/Zarari (A) (20.383.072) | 20.383.117
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (20.383.072) | 20.383.117

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 23 Ekim-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024

Dénem Basgi Itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Basi) 20.383.117 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 11 (20.383.072) | 20.383.117

Dénem Sonu Itibariyla Toplam Degeri/

Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 11 45 20.383.117

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 23 Ekim -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (3.689.813) 3.689.858
Net Donem Kary/(Zarari) (20.383.072) 20.383.117
Net Donem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler ' 212.574 (212.574)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11.300.705 (11.300.705)
Finansal Varlik ve Yikumliliklere Mliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar ile [lgili Diizeltmeler - -
Beklenen zarar kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 (11.088.131) 11.088.131
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen
Diizeltmeler o 16.480.685 (16.480.685)
Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 6,7 702.704.045 (702.704.045)
Borglardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 8 (927.937.900) 927.937.900
Finansal Varliklardaki Artis/ Azals Ile Tlgili
Diizeltmeler 241.714.540 (241.714.540)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (3.689.813) 3.689.858
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar - -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymet I¢in Odenen Nakit - -
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azalis (A+B) (3.689.813) 3.689.858
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) (3.689.813) 3.689.858
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 3.689.858 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 45 3.689.858

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Nurol Yatinm Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58’inci maddesine
dayanilarak ve fonun ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsilifinda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inanclh
miilkiyet esaslarina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amacityla 5 Mart 2021 tarihinde Nurol
Yatirim Bankasi A.S. Otosor Varlik Finansmani Fonu kurulmustur.

Fon, 16 Aralik 2021 tarihinde yatirimcilara nominal degeri 129.000.000 TL olan Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 ger¢eklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varlik Devir Sozlesmesi” kapsaminda
Kaynak Kurulug “Otosor Otomotiv A.S.”nin taksitli ara¢ satislarindan olusan 142.074.447 TL olan
alacaklar1 iskonto edilmis degerinden devir alarak faaliyetlerine baslamistir.

Fon’un 16 Aralik 2021 tarihinde ihrag ettigi Varliga Dayali Menkul Kiymet’ler (“VDMK”) 18 Ocak 2024
tarihinde itfa olmus ve Fon portfoyiinde ihra¢ edilmis Varliga Dayali Menkul Kiymet’ler (“VDMK”)
kalmamustir.

Fon, 23 Ekim 2024 - 20 Haziran 2025 tarihleri aras1 yatirimcilara toplamda nominal degeri 5.000.000.000
TL olan Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 gerceklestirerek, Kurucu ile imzaladig: “Varlik
Devir Sozlesmesi” kapsaminda Kaynak Kurulus “Otosor Otomotiv A.S.”nin taksitli ara¢ satiglarindan
olusan 3.665.303.220 TL olan alacaklan iskonto edilmis degerinden devir alarak faaliyetlerine tekrar
baslamugtir.

Fon’un 23 Ekim 2024 ve 15 Kasim 2024 tarihinde ihrag ettigi Varliga Dayali Menkul Kiymet’ler
(“VDMK?”) sirastyla 25 Nisan 2025 ve 29 Eyliil 2025 tarihlerinde itfa olmus, kalan 6 adet Varliga Dayali
Menkul Kiymet (“VDMK”) 11 Aralik ve 18 Aralik 2025 tarihlerinde Kaynak Kurulus “Otosor Otomotiv
A.S.”’ye itfa tarihinden once devir olarak Fon’un portfdyiinde ihra¢ edilmis Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK”) kalmamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu {iyelerinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varliklari SPK’nin 111-58.1 numarali “Varliga veya ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig”nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ercevesinde kaydedilir.

Kurucu Hakkinda Bilgiler
Kurucu, Nurol Yatirim Bankas1 A.S.’dir.
Kurucu ve Kaynak Kurulus ile iliskiler

Fon’un yonetimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yuriitiilmekte olup, varliga
dayali menkul kiymetlerin sahplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir. Fon
portfoyline aliman varliklarin kayitlarin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan
fon kurulu sorumludur.

Fon ictliziigli uyarinca, Fon ile Kaynak Kurulus arasinda hizmet sdzlesmesi mevcut olup, s6z konusu
sozlesme dahilinde, Kaynak Kurulus, Fon’un portfdyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresini
gerceklestirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir.



Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan yetki verilen Fon Kurulu’nca 24 Temmuz 2026 tarihinde onaylanmustir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Finansal varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 18 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyilinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’m1 uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolariin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”)
kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglarin TMS 29 hiikiimlerinin
uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin
7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayil1 Karari uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon
muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde
yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ozetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmigtir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag icin belirli bir 6l¢iim
tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde
etme olanag1 mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir
haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

b)

31 Aralik 2025 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin siniflandirma ve o6l¢iimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo
dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;
. nakit akislarin1 degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot

aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip baz1 araglar gibi); ve

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere liskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarmdaki hiikiimler arasindaki nispeten kiiclik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki
standartlara iligkin yapilmistir:

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinmn ilk Uygulamast;

. TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan so6zlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu
degisiklikler, TFRS 9un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini
degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik
iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi
nedeniyle, bir igletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere
uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 21’e lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan isletmeler i¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri
asagidaki durumlarda uygular:

. Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

. Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligin1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amagclamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki cesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik
bir temel saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin A¢iklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlar
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin 6rnekler igerir. S6z konusu ornekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gdstermektedir;
ancak bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir
niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave
getirmemekte veya bu yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler
icin herhangi bir gecis hilkkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili
olduklar1 TFRS Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar
icin belirlenmis bir yiirtirliik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama
donemi sonu itibartyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.
TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6l¢iitleri
(yani yonetim tarafindan tanimlanan performans ol¢iitleri) icin finansal tablolarda yapilmasi
gereken aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan
toplulastirma ve ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:

degisikliklerin niteligi,

TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

planlanan ilk uygulama tarihi ve

asagidakilerden biri:

. TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin
finansal tablolar tizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen
veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

. bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu
durumu ifade eden bir aciklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalari1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a.

Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintih hale gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iligkin ¢alismalar
dahil olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir.
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir
ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

Uygun ve giivenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve
s0z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin acik aciklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar
iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir
olmamas1 durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul
o6l¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri aciklayabilir; ancak uygulama tarihinden once, Y 6netim
Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat1 gibi TFRS 18 kapsamindaki aciklamalarin erken
sunulmasi beklenmemektedir.

Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimci sunumunda, 6ngdriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

Aciklamalar, yalmizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

10



2.
2.4

2.5

Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagh
ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve
bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis
aciklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin
bilgi ihtiyaclari ile finansal tablo hazirlayicilari icin maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS
19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir baglh ortaklik
asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliiglinlin bulunmamasi1 ve TFRS Muhasebe Standartlarina
uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar;
Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19°un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027 ye kadar
yirtirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z
konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve
degisiklikler kapsaminda, uygun bagli ortakliklar i¢in agiklama ylikiimliliklerini azaltarak
kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

. TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

. Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

. Uluslararast Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12°de yapilan
degisiklikler);

. Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

. Finansal Araglarm Siniflandirma ve Olgiimiine liskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

Fon, yukarida bahsi gecen standart ve degisikliklerin finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmis
ve yapilan degisikliklerin 6nemli bir etkisi olmadig1 goriisiine varmustir.

Karsilastirmah Bilgiler
Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan

c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Faiz gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢c verim oramiyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, ticari senet alacaklarindan, sabit getirili menkul kiymetlerden
elde edilen faizleri icermektedir.

Yonetim/Hizmet Ucretleri

Yonetim/hizmet iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olgiimii

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

1- Finansal varligin sdzlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden Olgiilen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri {izerinden 6lgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki élgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetinden dlciiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diistikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirtimistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve
s6zlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidr.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin 6nemli dl¢iide arttig1 varliklart igin zarar karsiligini
Oomiir boyu BKZ’lere esit olan tutar iizerinde olger.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip
artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve
ileriye yonelik bilgileri icerir. Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi
durumunda 6nemli 6l¢iide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliliklerini, Fon teminatlart bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan 6nce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise;
veya finansal varlik vadesini 90 giinden fazla agmissa.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen mrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
disiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmas;
veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler.:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimmni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliliikk tutarinin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlamirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri
iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Nurol Yatirnm Bankasi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Diger alacaklar - Kurucu (Riicu edilecek giderler)

2.154.687

Toplam alacaklar

2.154.687

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Vadesiz mevduat 45 3.689.858
Toplam 45 3.689.858
iliskili taraflarla islemler-Kar/zarar etkisi

1 Ocak - 23 Ekim -

31 Arahik 2025

31 Arahik 2024

Diger gelirler - Kurucu (Riicu edilecek giderler)
Yonetim/hizmet ticretleri - Kaynak Kurulus

2.154.687

Toplam

2.154.687

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Kasa - -
Bankadaki nakit 45 3.689.858
- Vadesiz mevduat 45 3.689.858
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat - -
Diger hazir degerler - -
Toplam 45 3.689.858
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal varliklarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Ticari Alacaklar
- Iskonto edilmis tutar (Anapara)
- Gelir reeskontu
- Faiz tahakkuku
- Beklenen zarar karsiliklar

700.549.358
76.524.824

(11.088.131)

Toplam

765.986.051

Beklenen zarar karsiliklarinin detay1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

1. Asama beklenen zarar karsiligi
2. Asama beklenen zarar karsiligi
3. Asama beklenen zarar karsiligi

(11.088.131)

Toplam

(11.088.131)

31 Aralik 2025

Piyasa
Finansal varhklar Nominal Degeri
GUD farki K/Z'a Yansitilan Finansal Varliklar - -
Toplam - -
31 Arahk 2024
Piyasa
Finansal varhklar Nominal Degeri
GUD farki K/Z'a Yansitilan Finansal Varliklar 85.898.468 249.376.567
Toplam 85.898.468 249.376.567
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger Gelirler-Gider Tazmin Alacaklari (*) - 2.154.687
Toplam - 2.154.687

Ihrag belgesine gére Fon portfoyiinden yapilabilecek giderler toplami Fon’un miikellefi oldugu BSMV ve KKDF
O6demeleri haric olmak iizere Fon’a devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde ikisini (%0,02) gegmeyecektir.
Bu tutar1 agmas1 durumunda asan kisim ve ihrag 6ncesi resmi kurum ve kuruluslara basvuru kapsaminda 6denecek
bedeller (SPK Kurul icreti, Borsa Istanbul A.S. iicreti vb) ve derecelendirme iicreti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler farkli vadelerde nitelikli yatirimcilara satilmis VDMK ’lardan
olusmaktadir.

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya fhra¢ Pazari’nda islem gorebilmektedir.
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

ihrag edilen menkul kiymetler iskonto edilmig tutari - 927.937.900
Ihrag edilen menkul kiymetler gider reeskontu - 72.886.146
Ihrac edilen menkul kiymetler (net) - 1.000.824.046

Fon, ilk ihragta 1.416.000.000 TL nominal degerinde 3 farkli vade diliminde VDMK ihrag etmis olup,
$6z konusu menkul kiymetlerden 1.006.000.000 TL nominal degerindeki 2 farkli vade dilimine ait kism1
25 Nisan 2025 ve 11 Aralik 2025 tarihinde ifta olmustur. 2025 yil1 i¢erisinde 3.584.000.000 TL nominal
degerinde 2 farkli vade diliminde VDMK ihra¢ etmis olup, s6z konusu menkul kiymetlerden
1.500.000.000 TL nominal degerindeki kismi1 29 Eyliil 2025 tarihinde itfa olmus olmustur. 2024 yilinda
ihrag edilen 410.000.000 TL nominal degerindeki ve 2025 yilinda ihrag edilen 2.084.000.000 TL nominal
degerindeki kisimlar Varliga Dayali Menkul Kiymetler’in erken itfa edilmesi sebebiyle dayanak varliklar
Kaynak Kurulus’a 18 Aralik 2025 tarihinde devredilmistir

31 Aralik 2025 itibariyla Fon’un ihra¢ edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir.
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla;

Vade Nominal Etkin faiz oram (%)
25 Nisan 2025 700.000.000 55,75
30 Ekim 2026 306.000.000 49,75
8 Mayis 2026 410.000.000 54,50
Toplam 1.416.000.000
Iskonto edilmis VDMK tutar1 — Anapara 927.937.900
VDMK Gider reeskontu 72.886.146
Net defter degeri 1.000.824.046
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

9. DIGER BORCLAR
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un diger borcu bulunmamaktadir.
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

11. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2025 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 45 TL dir.

1 Ocak - 23 Ekim -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem bagi itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 20.383.117 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis (20.383.072) 20.383.117

Doénem sonu itibariyla toplam degeri/net varlik degeri
(D6nem sonu) 45 20.383.117

12. ESAS FAALIYET GELIRLERIi

1 Ocak - 23 Ekim -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklarla ilgili faiz reeskontlari 610.204.371 94.393.851
Finansal varliklarla ilgili faiz tahakkuklar 238.969.988 573.858
Finansal varliklarla ilgili gerceklesmis faiz gelirleri - 7.662.027
Kurucudan gider tazminleri - 2.154.687
Diger gelirler 9.060.296 2.211.840
Toplam 858.234.655 106.996.263
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 23 Ekim —

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

14.

Denetim {icretleri (394.327) -
[lan iicretleri (25.200) (1.908.990)
Beklenen zarar karsiliklar1 - (11.088.131)
Diger giderler (908.507) (729.879)
Toplam (1.328.034) (13.727.000)
FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 23 Ekim —

Finansman Giderleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

VDMK faiz giderleri

(877.289.693)

(72.886.146)

Toplam

(877.289.693)

(72.886.146)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMLERININ ETKiLERi

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik islemler ile yonetilmektedir.
Bu islemler ile devir sirasinda kredi degerliligi ve performansi iyi olan borglulara ait senetler segilmistir.
Fon’un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Ttlirkiye’dedir.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
varhklar
Iliskili Diger iliskili Diger (Senet Bankalardaki Ters
taraf taraf taraf taraf Alacaklary) mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 45 -

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - - - - - 45 -

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikltigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

® Beklenen zarar karsiliklar1 varliklarin {izerinde net olarak sunulmustur.
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Nurol Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Finansal
varhklar
(Senet
Alacaklar)

Bankalardaki
mevduat

Ters
repo

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -
Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -
- Deger diistikltigii (-) -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

2.154.687

2.154.687

765.986.051

765.986.051

3.689.858

3.689.858

® Beklenen zarar karsiliklar varliklarin tizerinde net olarak sunulmustur.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarli finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin dagilimi asagida sunulmustur.

31 Arahk 31Arahk
2025 2024

Sabit faizli finansal varhklar
Itfa edimis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar (Senet alacaklari) - 765.986.051
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varliklar - 249.376.567
Vadeli mevduat - -
Borsa para piyasasi alacaklari - -
Toplam - 1.015.362.618
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
Ihrag edilen menkul kiymetler - 1.000.824.046

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 itibari ile Fon’un bu tanimlamaya uygun finansal varlhig
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel

yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu ylikiimliliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2025 itibartyla likidite riski bulunmamaktadir.

Sozlesmeye

Kayith dayah nakit 3 aydan 5 yildan
31 Aralik 2024 Degeri cikislar toplam kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler  1.000.824.046 1.000.824.046 - 599.615.480 401.208.566 -
Kisa vadeli borglanmalar - - - - - -
Thrag edilen menkul
kiymetler 1.000.824.046 1.000.824.046 - 599.615.480 401.208.566 -
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18.

Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

VDMK ihraci sirasinda Fon’a devredilen ticari alacaklar (senetlerin) gercege uygun degeri, senetlerin
iligkilendirildigi ihra¢ edilen menkul kiymetlerin faiz oranlari, ihrag tarihi raporlama dénemine ¢ok yakin
oldugu igin cari piyasa faiz orani olarak kabul edilerek ilerideki nakit akimlarinin bu faiz oranlar ile
iskonto edilmesiyle hesaplanmaistir.

Diger borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli
ol¢iide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2025 itibariyla finansal varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Gergcege
uygun deger
itfa edilmis farka itfa edilmis
maliyeti ile kar/zarara degerinden
olciilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Gergege uygun
31 Arahk 2024 varhklar varhklar  yiikiimliiliikler  Defter degeri degeri
Varhiklar
Finansal Varliklar (senet alacaklari) 765.986.051 249.376.567 - 1.015.362.618 1.015.362.618
Yiikiimliiliikler
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - 1.000.824.046  1.000.824.046 1.000.824.046

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliiglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal varliklarin gdsterim amagl gercege uygun degerleri, Seviye 2
olarak belirlenmistir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varligi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2024

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
GUD farki K/Z'a Yansitilan Finansal Varliklar 249.376.567 - - 249.376.567
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - 765.986.051 - 765.986.051
Toplam finansal varhklar 249.376.567  765.986.051 - 1.015.362.618
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 187.500 140.000
Toplam 187.500 140.000

(*)  Tutarlar KDV harigtir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kasa - -
Bankadaki nakit 45 3.689.858
- Vadesiz mevduat 45 3.689.858
- Vadeli mevduat - -
Toplam 45 3.689.858
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine fliskin Esaslar

Fon’un kaginct yilinda oldugu

Kurulus tarihi 17 Mart 2021 y1l1 olup fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun’) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri cercevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapist ve aktif yonetimi

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varlig, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar baska bir amagla
tasarruf edilemez.

Fon hesaplarinda senetlerin taksitlerinden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan; mevduat, katilim hesabi, ters repo islemleri, para piyasas: fonlari, 6zel sektor borglanma
araclar1 ve kira sertifikalari, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonlar1 ve Takasbank Para Piyasasi islemleri
ile degerlendirilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfoyline alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya Kurucu risk tutma ytikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimlidiir.

Fon’un erken kapanan ticari alacaklara karsilik Fon Kurulu karar1 ve Kaynak Kurulus’un portféyiinde bu
nitelikte ticari alacak bulunmasi sart1 ile portfoye, ilgili mevzuat ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olmak kaydi ile ayni1 kosul ve sartlarda yeni ticari alacak alabilecektir.

Fon portféylinden yapilablecek gider kalemleri, Fonun miikellefi oldugu BSMV ve KKDF 6demeleri harig
olmak {iizere Varlik Finansman Fonu’nun portféyiine devredilen varliklarin nominal degerinin onbinde
ikisini ge¢meyecektir. Bu tutar1 agsmasi durumunda asan kisim ve ihra¢ Oncesi Resmi Kurum ve
kuruluslara basvuru kapsaminda Odenecek bedeller ve derecelendirme iicreti Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.
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Nurol Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Otosor Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamz)

Fon Yonetimine iliskin Esaslar (devami)

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Garanti

Varliga Dayali Menkul Kiymet ihraglarindan kaynaklanan anapara, faiz vb. 6deme yiikiimlilikleri i¢in
Otosor Otomotiv A.S. tarafindan garanti verilmistir. Senet tahsilatlarindan saglanan nakit akist VDMK
vade tarihlerine kadar Fon tarafindan degerlendirilecek olup, Fon’un s6z konusu nakit akislari diisiik riskli
yatinm enstriimanlarinda degerlendirilerek getiri elde etmesi ongoriilmektedir. S6z konusu getiri tim
VDMK ’lar itfa olana kadar Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir. Thrag
belgesinde belirtildigi gibi Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasia yonelik birtakim iglemler mevcut
olup bunlarin arasinda ihra¢ edilecek VDMK ’larin nominal degerinin %5’ine karsilik gelen kisminin
Kaynak Kurulus tarafindan satin alinmasi da yer almaktadir.
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